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FUNDUSZ SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2020 INFORMACJA SZCZEGOLOWA
ZGODNA Z NORMAMI EUROPEJSKIMI

CHARAKTERYSTYKA OGOLNA

FORMA INSTYTUCJI WSPOLNEGO INWESTOWANIA (UCITS)

NAZWA
Fundusz SKANDIA EURO GUARANTOWANY 2020

FORMA PRAWNA | PANSTWO CZLONKOWSKIE, W KTORYM INSTYTUCJA ZOSTALA UTWORZONA
Fundusz Inwestycyjny (Fundusz) utworzony we Francji, zgodnie z prawem francuskim.

DATA UTWORZENIA | PRZEWIDYWANY CZAS TRWANIA
Fundusz zostat utworzony w dniu 5 stycznia 2005 roku na okres trwania okoto 15 lat.

PODSUMOWANIE OFERTY ZARZADZANIA

Poczatkowa Dvstrvbucia Minimalna
Wartosc Przedziaty Kod ISIN ysty ,J Waluta Uczestnicy Funduszu wartos¢
. dochodéw . .
Jednostki jednostki

Fundusz jest otwarty dla kazdego
uczestnika, a w szczegolnosci przez-
naczony jest dla posiadaczy polis
ubezpieczenia na zycie
z funduszem inwestycyjnym,
oferowanych przez towarzystwo
ubezpieczeniowe SKANDIA GLOBAL
FUNDS MARKETING

92,29 EUR Brak FRO010132662 | Kapitalizacja EUR Brak

WSKAZANIE MIEJSCA, W KTORYM MOZNA OTRZYMAC OSTATNI RAPORT ROCZNY | OSTATNI RAPORT OKRESOWY
Ostatnio opublikowane raporty roczne i okresowe przestane zostang w terminie najpdzniej jednego tygodnia na prosbe
pisemng zgtoszong na adres:

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT

17, cours Valmy - F-92800 Puteaux - FRANCJA

Adres elektroniczny: contact@lyxor.com

www. lyxor.fr

PODMIOTY OBStUGUJACE FUNDUSZ

Podmiot zarzgdzajacy

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT

Spdtka akcyjna z zarzgdem i radg nadzorczg

Siedziba: 17, cours Valmy - F-92800 Puteaux - FRANCJA

Adres pocztowy: Tour Société Générale S06.133 - 17, cours Valmy - F-92987 Paris - La Défense Cedex - FRANCJA

Depozytariusz, agent transferowy

SOCIETE GENERALE

Instytucja kredytowa utworzona 8 maja 1864, dekretem autoryzujgcym podpisanym przez Napoleona lIl.
Siedziba: 29, boulevard Haussmann - F-75009 Paris, FRANCJA

Adres pocztowy: 50, boulevard Haussmann - F- 75431 Paris Cedex 09 - FRANCJA.

Podmiot odpowiedzialny za rozliczanie zlecen nabycia i odkupienia jednostek oraz prowadzacy rejestry jednostek Funduszu
SOCIETE GENERALE

Instytucja kredytowa utworzona 8 maja 1864 dekretem autoryzujgcym podpisanym przez Napoleona lll.

Siedziba: 32, rue du Champ de Tir - 44000 NANTES

Adres pocztowy: 50, boulevard Haussmann - F-75431 Paris Cedex 09 - FRANCJA.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (biegly rewident)
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

Spdtka akecyjna

Siedziba: 32, rue Guersant - F-75833 Paris Cedex 17 - FRANCJA.

Sygnatariusz: Jacques LEVI

Podmiot posredniczacy w nabywaniu jednostek
SKANDIA GLOBAL FUNDS MARKETING w ramach polis ubezpieczenia na zycie.
Siedziba i adres pocztowy: 25-28 North Wall Quay, Dublin 1, Irlandia.



Obowigzki powierzone innym podmiotom
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT jest jedynym podmiotem zarzadzajgcym sprawami finansowymi i administra-
cyjnymi Funduszu i nie powierza ich podmiotom trzecim, za wyjgtkiem rachunkowosci.

Zarzgdzanie rachunkowoscig powierzono:
EURO-NAV
Immeuble Colline Sud - 10, passage de I'Arche - F-92081 Paris - La Défense Cedex - FRANCJA

Doradca inwestycyjny
SKANDIA INVESTMENT ADVISORY SERVICES
Sveavagen 44, 103 50 Stockholm - SZWECJA.

Ustugi swiadczone przez SKANDIA INVESTMENT ADVISORY SERVICES, spotke doradztwa inwestycyjnego, dla Lyxor International
Asset Management, dotycza wsparcia w zarzgdzaniu finansami Funduszu, a w szczegdlnosci doradztwa inwestycyjnego odnosnie
do alokacji sSrodkow Funduszu pomiedzy rézne kategorie aktywow.

SPOSOB DZIALANIA | ZARZADZANIA

CHARAKTERYSTYKA OGOLNA

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK

Jednostki uczestnictwa wpisywane sg do rejestru w imieniu instytucji prowadzgcych konta subskrybentow na rachunek
subskrybenta. Rejestr prowadzony jest przez Departament Papieréw Warto$ciowych i Gieldy Société Générale.

Kazdy wiasciciel jednostek posiada prawo wspotwtasnosci do aktywow netto Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiada-
nych jednostek.

Z tytutu posiadania jednostek nie przystuguje zadne prawo gtosu, a wszelkie decyzje podejmuje podmiot zarzadzajgcy.
Jednostki sg jednostkami na okaziciela.

Jednostki mogg by¢ dzielone na czesci tysieczne.

DATA ZAMKNIECIA ROKU ROZRACHUNKOWEGO
Ostatni dzien wyliczenia wartosci jednostki w miesigcu pazdzierniku.
Zamkniecie pierwszego roku rozrachunkowego: ostatni dzien wyliczenia wartosci jednostki w pazdzierniku 2005 roku.

WSKAZOWKI DOTYCZACE OPODATKOWANIA

Zwraca sie uwage inwestorow na fakt, iz przedstawione ponizej informacje sg tylko ogéinym podsumowaniem obowigzujgcych
zasad opodatkowania, zgodnych z biezgcym stanem ustawodawstwa francuskiego dotyczgcego inwestycji we francuski fun-
dusz inwestycyjny. Inwestorzy sg wiec proszeni o skonsultowanie swojego indywidualnego przypadku z doradcg podatkowym.

1. Opodatkowanie na poziomie Funduszu
We Francji, cecha wspodtwtasnosci charakteryzujgca fundusze inwestycyjne, petnoprawnie plasuje je poza zasiegiem
obowigzywania podatku dochodowego od firm; z uwagi wiec na swg nature, fundusze sg w duzym stopniu przejrzyste.
Dlatego tez, przychody uzyskane i zrealizowane przez fundusz w ramach jego zarzgdzania nie podlegajg opodatkowaniu
na poziomie samego funduszu.

Za granicg (w krajach inwestycji funduszu), zyski zrealizowane ze zbycia zagranicznych papieréw wartosciowych oraz
przychody uzyskane ze zrodta zagranicznego w ramach zarzgdzania funduszem, mogg w pewnych przypadkach podle-
ga¢ opodatkowaniu (podatek pobierany jest najczesciej u zrodta). W pewnych $Scisle okreslonych przypadkach,
wysoko$¢ podatku za granicg moze ulec zmniejszeniu lub catkowitemu zniesieniu z tytutu obowigzujgcych miedzy dany-
mi krajami wzajemnych umow podatkowych, ktore mogg znalez¢ zastosowanie w danej sytuacii.

2. Opodatkowanie na poziomie uczestnikéw Funduszu

2.1. Uczestnicy Funduszu zamieszkali we Francji (rezydenci)
Zrealizowany przez Fundusz wzrost lub spadek wartosci jednostki, przychod uzyskany za posrednictwem Funduszu jak
rowniez wzrost lub spadek wartosci jednostki zrealizowane przez uczestnika Funduszu podlegajg obowigzujgcym przepi-
som podatkowym.
Inwestorzy proszeni sg o skonsultowanie swojego indywidualnego przypadku z doradcg podatkowym.

2.2. Uczestnicy Funduszu zamieszkali poza granicami Francji (nie-rezydenci)
Z zastrzezeniem obowigzujgcych miedzy danymi krajami wzajemnych umow podatkowych, ktdére mogg znalez¢ zastoso-
wanie w danej sytuacji, zyski osiggniete przez Fundusz mogg w zaleznosci od przypadku zosta¢ opodatkowane we
Francji lub tez podatek moze zosta¢ pobrany bezposrednio u zrodta.
Na mocy artykulu 244 bis C Ogolnego Kodeksu Podatkowego (Code Général des ImpUts), zyski zrealizowane przy
odkupieniu/cesji jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego nie podlegajg opodatkowaniu we Francji.

Uczestnicy Funduszu, zamieszkali poza granicami Francji (nie-rezydenci) podlegajg zasadom opodatkowania obowig-
zujgcym w kraju ich zamieszkania.



USTALENIA SZCZEGOLOWE

Kategoria Funduszu
Zdywersyfikowany

Gwarancja
Kapitat gwarantowany w catosci (w wysokosci przed pobraniem prowizji subskrypcyjnej) na date zapadalnosci Funduszu.

Cel inwestycyjny
Celem Funduszu SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2020 (zwanego dalej Funduszem) jest zaoferowanie uczestnikom na
date zapadalno$ci, czyli na dzien 23 stycznia 2020 roku:

* udziatu w zyskach osiggnietych z wybranych Inwestyciji o Wyzszym Profilu Ryzyka (w sktad ktérych wchodza jednostki fun-
duszy akcyjnych, obligacyjnych i mieszanych) oraz z wybranych inwestycji bezpiecznych (w sktad ktérych wchodzg na
przyktad obligacje lub jednostki funduszy rynku pienieznego), zgodnie z modelem alokacji opisanym bardziej szczegdtowo
w nastepujgcym ponizej akapicie “strategia inwestycyjna”;

» gwarancji ochrony kapitatu do wysokosci wyzszej z dwoch nastepujgcych wartosci: 104,29 euro lub najwyzszej z Referen-
cyjnych Wartosci Jednostki.

Dla danego miesigca Referencyjng Warto$¢ Jednostki stanowi wartos¢ jednostki ustalona w drugg $rode tego miesigca.
W ten sposob, wysokos¢ gwaranciji w sposob ciggly dostosowywana jest do osigganych zyskow.

OPIS ZARZADZANIA FUNDUSZEM

Stosowana w zarzgdzaniu Funduszem technika nazywana jest “technikg ubezpieczania portfela” lub technikg ,z poduszkg
bezpieczenstwa” (portfolio insurance).

Ten sposob zarzgdzania adresowany jest do uczestnikdw pragngcych podjgc ryzyko zwigzane z aktywng politykg zarzgdza-
nia portfelem o wyzszym profilu ryzyka, przy jednoczesnym wykorzystaniu, w przypadku spadku wartosci inwestycji, zopty-
malizowane] gwarancji zainwestowanego kapitatu (w wysokos$ci przed pobraniem prowizji subskrypcyjnej) w minimalnej
wysokosci 104,29 euro na jednostke uczestnictwa.

PODSUMOWANIE ZALET | WAD FUNDUSZU DLA UCZESTNIKOW

ZALETY WADY

* Profil Gwarancji zapewnia kazdemu uczestnikowi nabywa-
jacemu Referencyjng Warto$¢ Jednostki odzyskanie zain-
westowanego kapitatu w dniu zapadalnosci.

* Fundusz wykorzystuje mechanizm systematycznej adaptaciji

* Stopien ekspozycji na Inwestycje o Wyzszym Profilu Ryzyka
nie jest staty i moze wynies¢ zero. W przypadku zerowego
udziatu Inwestycji 0 Wyzszym Profilu Ryzyka, Fundusz bytby
funduszem rynku pienieznego, a wiec bytby uniezalezniony

od wahan, takze tych dodatnich, ktorym ulegajg Inwestycje

ortfela, pozwalajacy na: ochrone uczestnikdw w przypadku - -
P b Jacy ¢ breyp o Wyzszym Profilu Ryzyka.

spadku warto$¢ Inwestycji o Wyzszym Profilu Ryzyka, kon-
solidacje i ochrone zyskow w przypadku znacznego wzrostu
wartosci Inwestycji o0 Wyzszym Profilu Ryzyka oraz optymal-
izacje ekspozycji na Inwestycje o Wyzszym Profilu Ryzyka

» Gwarancje zainwestowanego kapitatu otrzymuijg tylko ci ucze-
stnicy, ktérzy zachowajg jednostki do dnia zapadalnosci, czyli
do 23 stycznia 2020 roku.

Benchmark
Z uwagi na cel oraz stosowang strategie inwestycyjng, nie mozna zaproponowac benchmarku odpowiadajgcego charakterowi
Funduszu.

STRATEGIA INWESTYCYJNA

1. Stosowana strategia inwestycyjna
Technika zarzgdzania inspirowana jest metodg tak zwanego ubezpieczania portfela. Metoda ta polega na regularnej i sys-
tematycznej adaptaciji struktury portfela do wtasciwego poziomu Inwestyciji o Wyzszym Profilu Ryzyka oraz inwestycji bez-
piecznych, ktorych obecnosc w portfelu zapewnia wykonanie obiecanych gwaranciji i ochrony kapitatu.

Stopien ekspozycji na Inwestycje o Wyzszym Profilu Ryzyka wyliczany jest przy kazdej adaptacji portfela i wynika z obliczen,
ktorych gtowny element stanowi: iloczyn réznicy miedzy wartoscig jednostki Funduszu a zaktualizowang wartoscig
Gwarancji udzielonej inwestorom oraz statego wspotczynnika, uzaleznionego od ryzyka zwigzanego z Inwestycjami o Wyzszym
Profilu Ryzyka.

Zarzgdzajgcy bedzie mogt w kazdej chwili odstgpi¢ od tej zasady, jesli wedtug jego przewidywan mogg wystgpic¢ czynniki
ryzyka lub inne szczegodlne sytuacje wymagajgce lub pozwalajgce na zwiekszenie lub zmniejszenie udziatu ryzyka
w Funduszu.



Zgodnie z powyzszymi zasadami zarzgdzania, im wyzsze bedg notowane przez portfel zyski i im bardziej wartos¢ portfela
przewyzsza¢ bedzie zaktualizowang warto$¢ Gwarancji portfela, tym wyzsza bedzie ekspozycja portfela na Inwestycje
o Wyzszym Profilu Ryzyka. | odwrotnie, jesli wartos¢ portfela zbliza¢ sie bedzie do zaktualizowanej wartosci Gwarancji,
ekspozycja portfela na Inwestycje o Wyzszym Profilu Ryzyka bedzie nizsza, tak aby mozna byto osiggna¢ wysokos¢ wyma-
ganej gwarancji kapitatowe;.

Powyzsza technika zarzgdzania pozwala na zaoferowanie inwestorom gwaranciji kapitatowej przy jednoczesnym optymalnym
udziale w portfelu Inwestycji o Wyzszym Profilu Ryzyka. Nie zapewnia ona jednak statego poziomu zysku, za$ ostateczny
rezultat zaleze¢ bedzie przede wszystkim od wynikow osiggnietych przez Inwestycje o Wyzszym Profilu Ryzyka, jak réwniez
od zmian stop procentowych.

Forma Funduszu to fundusz funduszy. W zarzgdzaniu Funduszem wykorzystywane bedg instrumenty bezpieczne oraz
instrumenty o wyzszym profilu ryzyka.

» Koszyk ,bezpieczny*
W skiad koszyka wchodzi¢ bedg obligacje lub jednostki funduszy rynku pienieznego i funduszy gwarantowanych o
niskim stopniu ryzyka i / lub papiery panstw europejskich nabyte bezposrednio i / lub udostepnione Funduszowi tym-
czasowo W zamian za srodki pienigzne. Zarzadzajgcy bedzie mogt wykorzystac takze transakcje zamienne na stopach
procentowych (swapy procentowe) lub innego rodzaju transakcje zamienne, ktére w potgczeniu z rezultatami osigganymi
z aktywow wchodzacych w sktad portfela zapewnig zwrot w wysokosci zblizonej do zwrotu oferowanego przez rynek
pieniezny lub rynek papieréw dtuznych.

* Koszyk ,0 wyzszym profilu ryzyka*
W skiad koszyka wchodzi¢ bedg gtéwnie jednostki funduszy akcyjnych, funduszy papieréw diuznych oraz funduszy
mieszanych.

Koszyk o wyzszym profilu ryzyka reprezentuje wyzszy poziom ryzyka, zas jednostki niektorych funduszy mogag takze w spo-
SOb posredni by¢ narazone na ryzyko walutowe.

Udziat Inwestyciji o Wyzszym Profilu Ryzyka utrzymywany bedzie na poziomie ponizej 100% aktywow Funduszu.

Podmiot zarzadzajgcy dofozy wszelkich staran do utrzymania przedstawionej ponizej poczatkowe] alokacji aktywow.
Jednakze w przypadku, gdyby alokacja ta uniemozliwiata zachowanie wymaganych prawem wskaznikow bezpieczenstwa
oraz wskaznikow specyficznych dla Funduszu, podmiot zarzgdzajgcy zastgpi jednostki funduszy, ktorych dotyczg przekro-
czenia limitow, jednostkami o podobnym profilu ryzyka.

Podmiot zarzgdzajgcy bedzie mogt takze wykorzystac rady i podejécie rekomendowane przez SKANDIA INVESTMENT
ADVISORY SERVICES i rezerwuje sobie mozliwo$¢ catkowitego lub czesciowego zastapienia funduszy koszyka o pod-
wyzszonym ryzyku innymi funduszami.

Nazwa funduszu Kod Bloomberg Udziat
Blackrock Global Series European ex-UK BRGXUKQ ID Equity 14%
ING L Invest EMU INGEMQA LX Equity 14%
Investec European - Class A GUIEGRA LN Equity 19%
Merrill Lynch Offshore ST UK MIGOUKI LX Equity 19%
Skandia GF Fidelity Pacific SGFPAEA ID Equity 5%
Skandia GF JPMF Japan SGJPFJA ID Equity 10%
State Street Balzac UK BALUNKI FP Equity 4%
State Street Balzac USA BALUSAI FP Equity 15%

W okresie od dnia 5 stycznia 2005 do dnia 24 stycznia 2005 roku, Fundusz bedzie powielat inwestycje funduszu SKANDIA
EURO GUARANTEED FUND 2019, tak aby Warto$¢ Jednostki Funduszu w dniu 24 stycznia 2005 odpowiadata wartosci
funduszu SKANDIA EURO GUARANTEED FUND 2019.

Poczagwszy od dnia 24 stycznia 2005 wigcznie, podmiot zarzgdzajgcy bedzie stosowat opisang powyzej polityke zarzgdzania.
Przewidywany na te date udziaf funduszy o wyzszym profilu ryzyka wynosi 70%. Jednakze udziat ten moze ulec zwigkszeniu
lub zmniejszeniu przede wszystkim w zaleznosci od poziomu dtugoterminowych stop procentowych na dzien ustalenia
Poczatkowe] Wartosci Jednostki.

Zarzadzajacy rezerwuje sobie mozliwos¢ zredukowania udziatu inwestycji o wyzszym profilu ryzyka do 0% w celu
zapewnienia gwaranciji kapitatowej na dzien zapadalnosci, czyli na dzien 23 stycznia 2020 roku.

. Aktywa bilansowe (z wytgczeniem zintegrowanych instrumentéw pochodnych)
Fundusz inwestowat bedzie przede wszystkim w aktywa inne niz akcje, papiery dtuzne oraz instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz bedzie inwestowat w jednostki funduszy francuskich i europejskich do wysokosci 100% aktywow netto.



W ramach przysztej optymalizacji zarzgdzania Funduszem, zarzadzajgcy, w celu osiggniecia zamierzonego rezultatu, rezer-
wuje sobie takze mozliwos¢ inwestowania w inne instrumenty finansowe, zgodnie z ustalonymi przez prawo limitami, jak
na przyktad:

- fundusze hedgingowe oferowane przez instytucje wspdlnego inwestowania (UCITS) z siedzibg we Francji do wysokosci
10% aktywow netto; bezposrednio w fundusze inwestycyjne utworzone zgodnie z prawem innych krajow, notowane na
rynku regulowanym, do wysokosci 30% aktywow netto, jesli instytucje te sg strong umowy dwustronnej zawartej miedzy
Urzedem Rynkéw Finansowych (Autorité des Marchés Financiers - AMF) a instytucjg nadzoru w kraju ich pochodzenia,
zostat wdrozony mechanizm wymiany informacji i wzajemnej pomocy w dziedzinie zarzadzania aktywami na rzecz osob
trzecich;

- inwestycje w fundusze utworzone wedfug prawa francuskiego, niezgodne z dyrektywg europejskg 85/611/WE, dopusz-
czone przez Urzad Rynkéw Finansowych (AMF) lub korzystajace z procedury uproszczone;.

3. Aktywa pozabilansowe (instrumenty pochodne)
- Kontrakty terminowe i opcje notowane na rynku requlowanym

W sytuacji gtebokiego kryzysu na rynkach finansowych, zarzgdzajgcy moze zosta¢ zmuszony do interwencji na rynkach
kontraktow terminowych i opcji na akcje i indeksy gietfdowe. Jednostki instytucji wspdlnego inwestowania (UCITS) majg
ptynnos¢ co najwyzej codzienng, tak wiec w przypadku zaistniatej na rynku sytuacji kryzysowej, zarzgdzajgcy, chcac
chroni¢ Fundusz, bedzie mogt dokonac ich sprzedazy dopiero tego samego dnia wieczorem lub dnia nastepnego. Rynek
kontraktéw terminowych i opcji pozwala zas zarzgdzajgcemu na interwencje jeszcze tego samego dnia, chronigc w ten
Sposob, przynajmniej czesciowo, aktywa o wyzszym profilu ryzyka Funduszu przed silng i gwattowng utratg wartosci. Tego
rodzaju interwencje podejmowane bedg wytgcznie w przypadku silnego kryzysu na rynkach i bedg miaty charakter
wyjatkowy.

- Terminowe swapy walutowe
W przypadku gdyby Inwestycje o Wyzszym Profilu Ryzyka zawieraly jednostki nominowane w innych walutach niz waluta
Funduszu lub byty w sposdb posredni narazone na ryzyko kursowe zwigzane z inng walutg niz waluta Funduszu,
zarzgdzajgcy bedzie mogt wykorzysta¢ nabywane bezposrednio instrumenty pochodne (najczesciej swapy walutowe), w celu
zabezpieczenia ryzyka kursowego.

- Swapy na stopach procentowych
Zarzgdzajgcy moze wykorzystac swapy na stopach procentowych w celu 1) ochrony wartosci koszyka aktywow
0 wyzszym profilu ryzyka, 2) respektowania poziomu zabezpieczenia Funduszu. Swapy te mogg na przyktad pozwoli¢ na
zamiane rezultatow osigganych przez aktywa Funduszu na rezultaty umozliwiajgce Funduszowi na respektowanie
udzielonej gwaranciji.

4. Walory zawierajgce zintegrowane instrumenty pochodne
Fundusz bedzie mogt dokonywac zakupow instrumentoéw pochodnych notowanych oraz nienotowanych (w obrocie bezpo-
Srednim), dla zabezpieczenia ryzyka zwigzanego z cenami akcji, ryzyka kursowego oraz ryzyka zmian stop procentowych.
Celem tych interwencji bedzie realizacja celu inwestycyjnego.

5. Lokaty
Fundusz bedzie mogt zaktadac lokaty w instytucjach bankowych, do wysokosci 20% swych aktywow, w celu optymalizacii
zarzgdzania Srodkami biezacymi.

6. Pozyczki gotéwkowe
Fundusz bedzie mogt wykorzystywac pozyczki gotéwkowe, do wysokosci 10% swych aktywow netto, w szczegolnosci
w celu optymalizacji zarzadzania srodkami biezgcymi.

7. Operacje tymczasowego nabywania i odstepowania waloréw
W ramach przysztej optymalizacji zarzadzania Funduszem, zarzadzajgcy w celu osiggniecia zamierzonego rezultatu, rezer-
wuje sobie mozliwos¢ inwestowania w inne instrumenty finansowe, w granicach okreslonych przez prawo, takie jak na
przyktad:

- walory udostepnione Funduszowi tymczasowo w zamian za $rodki pieniezne, zgodnie z artykutem L.432-12 i nastepnymi
Kodeksu Monetarnego i Finansowego, do wysokosci 100% aktywow netto;

- walory udostepnione przez Fundusz tymczasowo w zamian za $rodki pieniezne zgodnie z artykutem L.432-12 i nastep-
nymi Kodeksu Monetarnego i Finansowego, do wysokosci 10% aktywow netto;

- walory pozyczane przez Fundusz lub pozyczane Funduszowi, do wysokosci 10% aktywodw netto.

Dopuszczalne operacje tymczasowego nabywania i odstepowania walorow, jak rowniez operacje zwigzane z ich pozyczaniem,
realizowane bedg na warunkach rynkowych, a uzyskane z nich przychody bedg w catosci nalezne Funduszowi.



PROFIL RYZYKA

Ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami wartosci aktywéw o wyzszym profilu ryzyka
Srodki inwestorow lokowane bedg w instrumenty finansowe wybrane przez podmiot zarzadzajacy. Warto$¢ tych instrumentow
ulegac bedzie zmianom i wahaniom rynkéw finansowych.

Uczestnik ponosi ryzyko zwigzane z akcjami i obligacjami nabywanymi w ramach koszyka aktywoéw o wyzszym profilu ryzyka.
Stopien ryzyka moze ulega¢ wahaniom w czasie, w zaleznosci od rezultatdow osigganych przez Fundusz oraz udziatu w portfelu
aktywow o wyzszym profilu ryzyka.

Fundusz reprezentuje wiec $redni poziom ryzyka, ktére, w zaleznosci od osigganych rezultatow, moze osiggng¢ nawet poziom
bardzo niski, w miare przenoszenia aktywdw z koszyka o wyzszym profilu ryzyka do koszyka bezpiecznego.

Ryzyko walutowe zwigzane z koszykiem aktywow o wyzszym profilu ryzyka

Koszyk aktywow o wyzszym profilu ryzyka moze by¢ bezposrednio lub posrednio narazony na ryzyko kursowe, w przypadku,
gdy jednostki funduszy wchodzacych w skfad tego koszyka nominowane sa w walucie innej niz waluta Funduszu oraz/lub
w przypadku, gdy niektore inwestycje realizowane sg w walucie innej niz waluta Funduszu.

Ryzyko utraconych korzysci

W przypadku gdyby udziat aktywoéw Funduszu o wyzszym profilu ryzyka zostat znacznie zredukowany, badz to poprzez prze-
niesienie aktywow do koszyka bezpiecznego bgdz tez poprzez zastosowanie kontraktéw terminowych w sytuacii kryzysowe;j,
ktorych to operacji dokonano w celu respektowania poziomu zabezpieczenia Funduszu, uczestnik tylko w mafej czesci
mogtby skorzysta¢ z mozliwej przysziej aprecjacji koszyka aktywow o wyzszym profilu ryzyka. W ten sposob uczestnik nie
mogtby (lub mégtby w bardzo ograniczonym zakresie) skorzystac z pozytywnych wynikdw inwestycyjnych w scenariuszu,
ktorym wartos¢ jednostek ulegtaby znacznemu obnizeniu w catym okresie zycia produktu, lub tez w scenariuszu kryzysu
rynkowego, gdy szacowana przez zarzgdzajgcego wartosS¢ koszyka zarejestrowataby gwaftowny spadek w ciggu jednego
dnia, aby nastepnie wzrosngc¢ i wykazac¢ wynik pozytywny w dniu zapadalnosci Funduszu.

W ujeciu ogoélnym, udziat koszyka Inwestycji o Wyzszym Profilu Ryzyka nie jest staly i zalezy miedzy innymi od wynikdw osiggnie-
tych w przesztosci przez ten koszyk.

Ryzyko zmian stép procentowych

Uczestnik moze by¢ narazony na zmiany stop procentowych poprzez wykorzystanie terminowego instrumentu finansowego
w obrocie bezposrednim (swap na stopach procentowych i opcje na swapie na stopach procentowych), gdyby instrument ten
zostat wykorzystany w celu zapewnienia gwaranciji kapitatowej na dzien zapadalnosci i ochrony portfela przed wahaniami
wartosci jednostek o wyzszym profilu ryzyka.

Ryzyka zwigzane z inflacjg
Poprzez nabycie jednostek Funduszu, uczestnik naraza sie na ryzyko deprecjacji pienigdza.

Ryzyka rynkowe

W innych momentach niz data wykonania Gwarancji, warto$¢ jednostki ulega zmianom zgodnie z sytuacjg obserwowang na
rynkach finansowych i podlega czynnikom ryzyka charakterystycznym dla kazdej inwestycji. Wartos¢ jednostki Funduszu
moze zarowno wzrastac, jak i spadac.

Z uwagi na fakt, ze czas trwania Funduszu okreslony zostat na 15 lat, wtasciciele jednostek Funduszu powinni traktowac te
inwestycje jak inwestycje na okres 15 lat i upewnic sie czy taki horyzont czasowy odpowiada ich potrzebom oraz aktualnej
pozycji finansowe;.

GWARANCJA LUB OCHRONA
Instytucja gwarantujgca: Société Générale

Zobowigzanie podijete przez Société Générale wobec Funduszu odnosi sie do wartosci jednostki Funduszu w dniu zapadalnosci,
czyli 23 stycznia 2020 roku.

Kazdy wtasciciel jednostki, niezaleznie od daty jej nabycia, ktéry odkupuje jednostki w dniu zapadalnosci, czyli 23 stycznia
2020 roku, skorzysta z Gwarancji Wartosci Jednostki rownej dla jednostki najwyzszej z ponizszych wartosci:

(@) 100% Wartosci Jednostki z dnia 24 stycznia 2005 roku;

(b) najwyzszej wartosci z Referencyjnych Wartosci Jednostki Funduszu, sposrod wartosci zarejestrowanych pomiedzy
24 stycznia 2005 i 23 stycznia 2020 roku;

(c) 104,29 euro.
gdzie:

Referencyjna Wartos¢ Jednostki: oznacza dla kazdego miesigca kalendarzowego wartos¢ jednostki Funduszu z drugiej srody
tego miesigca lub, jesli dzien ten nie jest dniem roboczym w rozumieniu francuskiego Kodeksu Pracy (Code du travail francais)
lub jest dniem wolnym od pracy dla Gietd krajow strefy euro, warto$¢ jednostki z nastepujgcego po nim dnia roboczego.

Uczestnicy Funduszu, niezaleznie do daty nabycia jednostek, pragngcy odkupi¢ jednostki w terminie innym niz dzien zapadal-
nosci Funduszu, czyli innym niz 23 stycznia 2020 roku, nie bedg mogli skorzysta¢ z Gwarantowanej Wartosci Jednostki.



Jesli w dniu zapadalnosci wartos¢ aktywow netto Funduszu okaze sie niewystarczajgca, by zapewni¢ rownos¢ pomiedzy
wartoscig jednostki Funduszu a Gwarantowang Wartoscig Jednostki, Société Générale wyptaci Funduszowi srodki w wyso-
kosci pokrywajgcej te roznice.

Poza datg zapadalnosci Funduszu, wartos¢ jednostki, podlegajgca wahaniom cen na rynkach finansowych, moze odbiega¢
od Gwarantowanej Wartosci Jednostki na dzien zapadalnosci (czyli 23 stycznia 2020 roku).

Na dzien zapadalnosci Funduszu, podmiot zarzgdzajgcy przystgpi do wyptaty srodkow uczestnikom, zgodnie z warunkami
okreslonymi w regulaminie Funduszu.

UCZESTNICY FUNDUSZU | PROFIL INWESTORA

Do Funduszu moze przystgpi¢ kazdy inwestor. W szczegolinosci Fundusz przeznaczony jest dla nabywcow polis ubezpie-
czenia na zycie z funduszem inwestycyjnym oferowanych przez towarzystwo ubezpieczen na zycie SKANDIA GLOBAL
FUNDS MARKETING.

Profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu jest odpowiedni dla inwestoréw akceptujacych ryzyko zwigzane z rynkami akcji i obligacii
przy jednoczesnym zapewnieniu catkowitej gwarancji zainwestowanego kapitatu (na bazie inwestycji i Wartosci Jednostki
z 24 stycznia 2005 roku lub na bazie jednej z Referencyjnych Wartosci Jednostki ustalanych miesiecznie, z wytgczeniem prowizji
subskrypcyijnej).

Wysokos¢ srodkow, ktore inwestor zainwestuje w Fundusz zalezy od jego sytuacji osobistej. Dla jej okreslenia inwestor
powinien wzig¢ pod uwage swg obecng sytuacje majgtkowg i stan posiadania, biezgce potrzeby finansowe oraz potrzeby
finansowe w tym samym horyzoncie czasowym, w ktorym dziata¢ bedzie Fundusz. Inwestor powinien uwzglednic¢ takze swg
skfonnos$¢ do podejmowania ryzyka Iub, przeciwnie, swe preferencje dla inwestycji bezpiecznych.

Wskazana jest takze dywersyfikacja inwestycji, aby nie by¢ narazonym jedynie na czynniki ryzyka, kitére przedstawia Fundusz.
Inwestorzy powinni wiec przeanalizowac¢ swoj indywidualny przypadek z doradcg do spraw zarzgdzania majagtkiem.

Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi 15 lat, czyli do daty zapadalnosci Funduszu.

WARUNKI OKRESLANIA | KSIEGOWANIA DOCHODOW
Fundusz kapitalizowany. Ksiegowanie zgodnie z metodg kuponow zainkasowanych (méthode des coupons encaisses).

CZESTOTLIWOSC DYSTRYBUCJI DOCHODOW
Nie dotyczy.

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK
Zapisow na jednostki dokonuje sie do wysokosci srodkow, do tysiecznych czesci jednostki.
Odkupienie jednostek realizowane jest do tysiecznych czesci jednostki.

WARUNKI NABYCIA | ODKUPIENIA JEDNOSTEK

Nabycia i odkupienia jednostek centralizowane sg raz w tygodniu, o godzinie 9:30 (czasu paryskiego), w dniu roboczym
w Paryzu (w rozumieniu Francuskiego Kodeksu Pracy), poprzedzajagcym dzien ustalenia wartosci jednostki, wedtug ktorej jed-
nostki te beda rozliczane.

Warto$¢ jednostki obliczana jest raz w tygodniu, w kazdg $rode poczgwszy od dnia 26 stycznia 2005 roku. Jesli dzien
wyliczenia wartosci jednostki przypada w dzien wolny od pracy w rozumieniu Francuskiego Kodeksu Pracy lub w dzien
zamkniecia Gietd krajow strefy euro, warto$¢ ta wyliczana jest w kolejny dzien roboczy.

Wartos¢ jednostki bedzie wyjgtkowo wyliczona w dniach: 5 stycznia 2005, 19 stycznia 2005, 24 stycznia 2005 oraz 23 stycznia
2020 roku.

Wartos¢ jednostki publikowana bedzie na stronie internetowej Lyxor International Asset Management: www.lyxor.fr.

OPLATY | PROWIZJE

Prowizja za nabycie i odkupienie

Prowizja za nabycie i prowizja za odkupienie jednostki jest odpowiednio dodawana do ceny nabycia lub odejmowana od ceny
odkupienia jednostki.

Prowizje nalezne Funduszowi rekompensujg koszty zarzgdzania powierzonymi aktywami, ponoszone przez Fundusz. Prowizje
nienalezne Funduszowi przekazywane sg podmiotowi zarzgdzajgcemu, podmiotowi posredniczgcemu w nabywaniu jednostek itd.

tat noszone przez inwestor
ng; :aﬁzcic::shfb igku:ieniu?:d:zstek Podstawa naliczenia Wysokosé optaty
Prowizja za nabycie nienalezna Funduszowi Wartos$¢ jednostki x liczba jednostek Max. 6% (brutto)
Prowizja za nabycie nalezna Funduszowi Wartos¢ jednostki x liczba jednostek Brak
Prowizja za odkupienie nienalezna Funduszowi Wartos¢ jednostki x liczba jednostek Brak
Prowizja za odkupienie nalezna Funduszowi Wartosc¢ jednostki x liczba jednostek Brak




Optaty za funkcjonowanie i zarzadzanie

Optaty te obejmujg wszystkie koszty fakturowania bezposrednio na Fundusz, za wyjgtkiem optat transakcyjnych. Optaty transak-
cyjne zawierajg koszty posrednictwa (koszty brokeréw / maklerdw, podatki gietdowe, itd.) oraz, zaleznie od przypadku, prowizje
od obrotu, ktéra moze by¢ pobrana przez depozytariusza i podmiot zarzgdzajgcy. Do optfat za funkcjonowanie i zarzgdzanie
mogag by¢ dodane:

- prowizja za wyjgtkowe wyniki. Prowizje te otrzymuje podmiot zarzgdzajgcy w przypadku, gdy wyniki osiggane przez Fundusz
bedg wyzsze od planowanych. Prowizja ta jest fakturowana na Fundusz.

- prowizja za obrét fakturowana na Fundusz;
- czes¢ przychodow z operacji tymczasowego nabywania i odstepowania waloréw.

Bardziej szczegotowe informacje dotyczace rzeczywistych kosztéw ponoszonych przez Fundusz znajdujg sie w Sekcji
Statystycznej skroconej wersji Prospektu.

Koszty fakturowane Funduszowi Podstawa naliczenia Wysokosé optaty
Optata brutto za funkcjonowanie i zarzadzanie Aktywa netto Max. 1,70% rocznie
Prowizja za wyjgtkowe wyniki Aktywa netto Brak
Podmioty otrzymujgce prowizje od obrotu Opfata pobierana przy kazdej transakgciji Brak

M Zawiera wszystkie optaty oprocz optat transakcyjnych, optat za wyjatkowe wyniki oraz optat zwigzanych z inwestycjami
w instytucjach wspolnego inwestowania (UCITS) lub w funduszach inwestycyjnych.

Maksymalna opfata za zarzgdzanie dla instytucji wspolnego inwestowania (UCITS), ktorych jednostki znajdujg sie
w aktywach Funduszu

Fundusz bedzie mogt inwestowacé w jednostki instytucji wspdlnego inwestowania (UCITS), w ktérych optata za zarzadzanie
nie przekracza 1,5% netto rocznie aktywow netto. Kazdy ewentualny zwrot optat za zarzgdzanie otrzymany przez Fundusz od
instytuciji wspodinego inwestowania (UCITS) bedzie nalezny Funduszowi.

Prowizja za nabycie i odkupienie dla instytucji wspolnego inwestowania (UCITS), ktérych jednostki znajdujg sie
w aktywach Funduszu
Nie bedzie pobierana zadna prowizja za nabycie lub odkupienie.

Prowizje rzeczowe
Lyxor International Asset Management nie otrzymuje zadnej prowizji rzeczowej ani na swoje konto, ani na konto podmiotow
trzecich.

Wynagrodzenie za operacje tymczasowego nabywania i odstgpowania waloréw

Wszystkie ewentualne operacje tymczasowego nabycia lub odstgpienia walorow, jak réwniez operacje dotyczgce pozyczania
walorow Funduszowi lub przez Fundusz, bedg realizowane na warunkach rynkowych. Wszystkie ewentualnie pozyskane
z nich przychody bedg w catosci nalezne Funduszowi.

Inne informacje dodatkowe inwestorzy znajdg w raporcie rocznym Funduszu.

INFORMACJE O CHARAKTERZE HANDLOWYM

Gtownym przeznaczeniem jednostek Funduszu jest uzupetnienie polis ubezpieczenia na zycie oferowanych przez irlandzkie
towarzystwo ubezpieczeniowe SKANDIA GLOBAL FUNDS MARKETING.

Polisy te bedg oferowane przede wszystkim na terytorium europejskim.

Operacje nabywania i anulowania powyzszych polis sg rozliczane zbiorczo przez towarzystwo ubezpieczeniowe i stanowig
podstawe do wystawienia zbiorczego zamowienia na nabycie lub odkupienie jednostek Funduszu.

Informacje dotyczgce Funduszu bedg przekazywane ubezpieczonym w SKANDIA GLOBAL FUNDS MARKETING bezposred-
nio przez ubezpieczyciela, w formie obowigzkowej informacji okresowej wymaganej przez prawo.

ZASADY LOKOWANIA SRODKOW

Fundusz bedzie przestrzegat zachowania wszystkich wymaganych wskaznikow i bedzie mogt wykorzysta¢ postanowienia
artykutow 4, 4-1 i 13 dekretu 89-623 z dnia 6 wrzesnia 1989 (po zmianach).

W konsekwencji i zgodnie z postanowieniami dyrektywy, Fundusz bedzie mogt ulokowa¢ do 20% aktywow w jednostki lub
akcje tej samej instytuciji wspdlnego inwestowania (UCITS) z siedzibg we Francji lub za granica.



ZASADY WYCENY | KSIEGOWANIA AKTYWOW

a. Zasady wyceny
Aktywa Funduszu sg wyceniane zgodnie z obowigzujgcym prawem, a w szczegolnosci zgodnie z zasadami okreslonymi
w regulaminie Komitetu Regulacji Ksiegowych Nr 2003-02 z 2 pazdziernika 2003 roku odnosnie do planu kont instytuciji
wspolnego inwestowania (czesc¢ 1).
Instrumenty finansowe bedgce w obrocie na rynku regulowanym wyceniane sg po kursie zamkniecia z dnia poprzedza-
jacego wyliczenie wartosci jednostki. W przypadku gdy obrét tymi instrumentami prowadzony jest jednoczesnie na wielu
rynkach regulowanych, kursem, ktory zostanie uzyty do wyceny bedzie kurs zamkniecia z rynku, ktory stanowi gtowny rynek
obrotu dla danego instrumentu.
Jednakze, z uwagi na brak znaczacych transakcji na rynku regulowanym, ponizsze instrumenty finansowe sg wyceniane
wedtug nastepujagcych zasad:

- wierzytelnosci zbywalne, dla ktorych termin zapadalnosci w momencie zakupu jest rowny lub krétszy niz 3 miesigce,
sg wyceniane poprzez liniowe roztozenie w okresie pozostajgcym do daty zapadalnosci roznicy pomiedzy wartoscig nabycia
a wartoscig sptaty. Podmiot zarzgdzajgcy rezerwuje sobie jednak mozliwos¢ wyceny tych walorow wedtug wartosci zaktuali-
zowanej w przypadku szczegolnej wrazliwosci na ryzyka rynkowe (stopy procentowe, ...). Uzyta stopa dyskonta odpowiadac
bedzie stopie stosowanej przy emisji podobnych walorow, przy uwzglednieniu marzy ryzyka zwigzanej z emitentem;

- wierzytelnosci zbywalne, dla ktorych termin zapadalnosci w momencie zakupu jest diuzszy niz 3 miesigce, ale termin
zapadalnosci na date ustalenia wartosci jednostki jest rowny lub krotszy niz 3 miesigce, sg wyceniane poprzez liniowe
roztozenie w okresie pozostajgcym do daty zapadalnosci roznicy pomiedzy ostatnig przyjetg wartoscig zaktualizowang
a wartoscig spfaty. Podmiot zarzgdzajgcy rezerwuje sobie jednak mozliwos$¢ wyceny tych walorow wedtug wartosci zaktuali-
zowanej w przypadku szczegolnej wrazliwosci na ryzyka rynkowe (stopy procentowe, ...). Uzyta stopa dyskonta odpowiadac
bedzie stopie stosowanej przy emisji podobnych waloréw, przy uwzglednieniu marzy ryzyka zwigzanej z emitentem;

- wierzytelnosci zbywalne, dla ktorych termin zapadalnosci na date ustalenia wartosci jednostki jest dtuzszy niz 3 miesigce,
sg wyceniane wedfug wartosci zaktualizowanej. Uzyta stopa dyskonta odpowiadac bedzie stopie stosowanej przy emisji
podobnych waloréw, przy uwzglednieniu marzy ryzyka zwigzanej z emitentem.

Terminowe instrumenty finansowe bezwarunkowe, bedgce w obrocie na rynkach zorganizowanych, sg wyceniane po kur-
sie rozliczenia z dnia poprzedzajgcego wyliczenie wartosci jednostki. Terminowe instrumenty finansowe warunkowe,
bedace w obrocie na rynkach zorganizowanych sg wyceniane po ich wartosci rynkowej stwierdzonej w dniu poprzedzajg-
cym wyliczenie wartosci jednostki. Terminowe instrumenty finansowe bezwarunkowe i warunkowe, bedgce w obrocie
niezorganizowanym, wyceniane sg wedtug wartosci wskazanej przez drugg strone transakciji. Niezaleznie, podmiot
zarzgdzajgcy dokonuje wtasnej kontroli tej wyceny.

Lokaty wyceniane sg po ich wartosci nominalnej, z uwzglednieniem naleznych od nich odsetek.
Prawa zakupu, certyfikaty gotowkowe, przyrzeczenia zaptaty i listy hipoteczne sg wyceniane przez podmiot zarzadzajgcy
wedtug ich prawdopodobnej wartosci handlowe;.

Tymczasowe nabycia i odstgpienia walorow wyceniane sg po cenie rynkowe;.

Instrumenty finansowe w obrocie na rynku regulowanym, ktérych kursu nie ustalono lub ktérych kurs skorygowano, wyce-
niane sg przez podmiot zarzgdzajgcy wediug ich prawdopodobnej wartosci handlowe;.

Kursy walutowe uzyte do wyceny instrumentéw finansowych wystawionych w walutach innych niz waluta odniesienia Fun-
duszu sg kursami publikowanymi przez Europejski Bank Centralny z dnia poprzedzajacego ustalenie wartosci jednostki.

Wycena jednostek funduszy inwestycyjnych

Na dzien przygotowania niniejszego prospektu, ostatnie znane wartosci jednostek funduszy inwestycyjnych nie majg tej
samej daty odniesienia do cen rynkowych. W przypadku niektérych funduszy inwestycyjnych wchodzgcych w sktad koszyka,
wyliczenie wartosci jednostki zabiera wigcej czasu.

Systematyczne uzycie ostatniej znanej wartosci jednostki dla wszystkich funduszy inwestycyjnych nie pozwolitoby
zarzgdzajacemu na zastosowanie zasady rownosci uczestnikow, gdyz wartos¢ jednostki Funduszu zalezy od godzin opub-
likowania wartosci jednostek dla funduszy inwestycyjnych wchodzgcych w skiad koszyka. W przypadku nabycia lub
odkupienia, zarzadzajgcy nie mogtby dokonac operacji na funduszach w sposob zapewniajacy, ze zostang one dokonane
po tym samym kursie, po ktorym dokonano wyceny.

W konsekwencji zarzgdzajgcy rezerwuje sobie prawo do uzycia na dang date wyceny nie ostatnich znanych wartosci jed-
nostek funduszy inwestycyjnych, lecz wartosci zapewniajgcych przestrzeganie zasady rownosci uczestnikow. W przypadku,
gdy zarzadzajgcy ztozyt juz zlecenia do funduszy w celu zapewnienia realizacji nabycia/odkupienia jednostek dla
Funduszu, do wyceny zostang wykorzystane wartosci jednostek, po jakich zlecenia te zostang zrealizowane. W przypadku
nie ztozenia zadnego zlecenia, do wyceny Funduszu zostang uzyte wartosci jednostek, po ktérych zostatyby wykonane
Zlecenia teoretycznie zlecone przez zarzgdzajgcego dla zapewnienia nabycia/odkupienia.

b. Metoda ksiegowania kosztow handlowych
Metoda kosztow catkowitych.

c. Metoda ksiegowania przychodow z walorow o statym dochodzie
Ksiegowanie zgodnie z metodg kuponow zainkasowanych (méthode des coupons encaisses).
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d. Polityka dystrybucji
Fundusz kapitalizowany.

e. Waluta
Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest w euro (EUR).
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FUNDUSZ SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2020

SKROCONA WERSJA PROSPEKTU
ZGODNA Z NORMAMI EUROPEJSKIMI

CZESC STATUTOWA

SKROCONA PREZENTACJA FUNDUSZU

KOD ISIN
FR0010132662

NAZWA
Fundusz SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2020

FORMA PRAWNA
Fundusz Inwestycyjny (Fundusz) utworzony we Francji,
zgodnie z prawem francuskim

PRZEDZIALY
Brak

PODMIOT ZARZADZAJACY
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT

PODMIOT ODPOWIEDZIALNY ZA ROZLICZANIE
ZLECEN NABYCIA | ODKUPIENIA JEDNOSTEK ORAZ
PROWADZACY REJESTRY JEDNOSTEK FUNDUSZU
SOCIETE GENERALE

PRZEWIDYWANY CZAS TRWANIA
Fundusz zostat utworzony na okres trwania okoto 15 lat.

DEPOZYTARIUSZ
SOCIETE GENERALE

PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH/Biegty rewident
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

PODMIOT POSREDNICZACY W NABYWANIU
JEDNOSTEK
SKANDIA GLOBAL FUNDS MARKETING

DORADCA INWESTYCYJNY
SKANDIA INVESTMENT ADVISORY SERVICES

PODMIOTY, KTORYM POWIERZONO INNE OBOWIAZKI
Prowadzenie spraw ksiegowych Funduszu powierzono
EURO-NAV

INFORMACJE DOTYCZACE INWESTYCJI | ZARZADZANIA

KATEGORIA FUNDUSZU

Fundusz zdywersyfikowany.

GWARANCJA: Kapitat gwarantowany w catosci (w wysokos$ci przed pobraniem prowizji subskrypcyjnej) na date zapadalnosci
Funduszu.

FUNDUSZ FUNDUSZY

Fundusz rezerwuje sobie mozliwos¢ zainwestowania powyzej 50% swoich aktywow netto w instytucjach wspdlnego inwesto-
wania (UCITS)w okresie trwania Funduszu.

CEL INWESTYCYJNY
Celem Funduszu SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2020 (zwanego dalej Funduszem) jest zaoferowanie uczestnikom na
date zapadalnosci, czyli na dzien 23 stycznia 2020 roku:

* udziatu w zyskach osiggnietych z wybranych Inwestycji o Wyzszym Profilu Ryzyka (w sktad ktorych wchodzg jednostki funduszy
akcyjnych, obligacyjnych i zdywersyfikowanych) oraz z wybranych inwestyciji bezpiecznych (w sktad ktérych wchodza na
przyktad obligacje lub jednostki funduszy rynku pienieznego), zgodnie z modelem alokacji opisanym szczegotowo
w nastepujacym ponizej akapicie “strategia inwestycyjna”;

e gwarancji ochrony kapitatu do wysokosci wyzszej z dwoch nastepujgcych wartosci: 104,29 euro lub najwyzszej
z Referencyjnych Wartosci Jednostki.

Dla danego miesigca Referencyjng Wartos¢ Jednostki stanowi wartos¢ jednostki ustalona w drugg $rode tego miesigca.
W ten sposob, wysokos¢ gwaranciji w sposob ciggly dostosowywana jest do osigganych zyskow.

OPIS ZARZADZANIA FUNDUSZEM

Stosowana w zarzgdzaniu Funduszem technika nazywana jest “technikg ubezpieczania portfela” lub technikg ,z poduszkg
bezpieczenstwa“ (portfolio insurance).

Ten sposob zarzadzania adresowany jest do uczestnikow pragngcych podjg¢ ryzyko zwigzane z aktywng politykg zarzadzania
portfelem o wyzszym profilu ryzyka, przy jednoczesnym wykorzystaniu, w przypadku spadku wartosci inwestycji, zoptymali-
zowanej gwarancji zainwestowanego kapitatu (w wysokosci przed pobraniem prowizji subskrypcyjnej) w minimalnej
wysokosci 104,29 euro na jednostke.
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PODSUMOWANIE ZALET | WAD FUNDUSZU DLA UCZESTNIKOW

ZALETY WADY

* Profil Gwarancji zapewnia kazdemu uczestnikowi nabywa-| ® Stopien ekspozyciji na Inwestycje o Wyzszym Profilu Ryzyka
jacemu Referencyjng Warto$¢ Jednostki odzyskanie zain-| nie jest staly i moze wynie$¢ zero. W przypadku zerowego
westowanego kapitatu w dniu zapadalnosci. udziatu Inwestycji o Wyzszym Profilu Ryzyka, Fundusz bytby

funduszem rynku pienieznego, a wiec bytby uniezalezniony

od wahan, takze tych dodatnich, ktorym ulegajg Inwestycje

0 Wyzszym Profilu Ryzyka.

* Fundusz wykorzystuje mechanizm systematycznej adaptaciji
portfela, pozwalajgcy na: ochrone uczestnikow w przypadku
spadku warto$¢ Inwestycji o Wyzszym Profilu Ryzyka, kon-
solidacje i ochrone zyskéw w przypadku znacznego wzrostu | « Gwarancije zainwestowanego kapitatu otrzymuijg tylko ci ucze-
wartosci Inwestycji o Wyzszym Profilu Ryzyka oraz optymal-|  stnicy, ktérzy zachowajg jednostki do dnia zapadalnosci, czyli
izacje ekspozycji na Inwestycje o Wyzszym Profilu Ryzyka do 23 stycznia 2020 roku.

Benchmark
Z uwagi na cel oraz stosowang strategie inwestycyjng, nie mozna zaproponowac benchmarku odpowiadajgcego charakterowi
Funduszu.

STRATEGIA INWESTYCYJNA

1. Stosowana strategia inwestycyjna
Technika zarzgdzania inspirowana jest metodg tak zwanego ubezpieczania portfela. Metoda ta polega na regularnej i sys-
tematycznej adaptaciji struktury portfela do wtasciwego poziomu Inwestyciji o Wyzszym Profilu Ryzyka oraz inwestycji bez-
piecznych, ktérych obecnosc w portfelu zapewnia wykonanie obiecanych gwarancji i ochrony kapitatu.

Stopien ekspozycji na Inwestycje o Wyzszym Profilu Ryzyka wyliczany jest przy kazdej adaptacji portfela i wynika z obli-
czen, ktorych gtéwny element stanowi: iloczyn roznicy miedzy wartoscig jednostki Funduszu a zaktualizowang wartoscig
gwarancji udzielonej inwestorom oraz statego wspotczynnika, uzaleznionego od ryzyka zwigzanego z Inwestycjami o Wyz-
szym Profilu Ryzyka.

Zarzgdzajgcy bedzie mogt w kazdej chwili odstgpi¢ od tej zasady, jesli wedtug jego przewidywan mogg wystgpi¢ czynniki ryzy-
ka lub inne szczegolne sytuacje wymagajgce lub pozwalajgce na zwiekszenie lub zmniejszenie udziatu ryzyka w Funduszu.

Zgodnie z powyzszymi zasadami zarzgdzania, im wyzsze bedg notowane przez portfel zyski i im bardziej wartos¢ portfela
przewyzsza¢ bedzie zaktualizowang warto$¢ Gwarancji portfela, tym wyzsza bedzie ekspozycja portfela na Inwestycje
o Wyzszym Profilu Ryzyka. | odwrotnie, jesli warto$¢ portfela zbliza¢ sie bedzie do zaktualizowanej wartosci Gwarancji,
ekspozycja portfela na Inwestycje o Wyzszym Profilu Ryzyka bedzie nizsza, tak aby mozna byto osiggng¢ wysokos¢ wyma-

ganej gwarancji kapitafowe;.

Powyzsza technika zarzgdzania pozwala na zaoferowanie inwestorom gwarancii kapitatowej przy jednoczesnym optymalnym
udziale w portfelu Inwestycji o Wyzszym Profilu Ryzyka. Nie zapewnia ona jednak stafego poziomu zysku, za$ ostateczny
rezultat zaleze¢ bedzie przede wszystkim od wynikdw osiggnietych przez Inwestycje o Wyzszym Profilu Ryzyka, jak réwniez
od zmian stop procentowych.

W okresie od dnia 5 stycznia 2005 do dnia 24 stycznia 2005 roku, Fundusz bedzie powielat inwestycje funduszu SKANDIA
EURO GUARANTEED FUND 2019, tak aby Warto$¢ Jednostki Funduszu w dniu 24 stycznia 2005 odpowiadata wartosci
funduszu SKANDIA EURO GUARANTEED FUND 2019.

Przyktady
Wskazane przyktady przedstawione sg tylko jako ilustracja mechanizmu dziatania zastosowanej formuty i w zaden sposéb nie
przesagdzajg o wynikach historycznych, biezgcych lub przysztych Funduszu.

SCENARIUSZ KORZYSTNY
Najkorzystniejsza konfiguracja zmian wartosci Inwestycji o Wyzszym Profilu Ryzyka wystepuje w przypadku, gdy Inwestycje o
Wyzszym Profilu Ryzyka najpierw zyskujg na wartosci, po czym znizkuja w okresie zapadalnosci Funduszu.

W takim scenariuszu, mechanizm systematycznego korygowania doprowadzitby do zwiekszenia az do 100% udziatu ryzyka
podczas poczgtkowego wzrostu wartosci Inwestycji o Wyzszym Profilu Ryzyka i w konsekwencji pozwolitby na petne wyko-
rzystanie zwyzki kurséw. Ten sam mechanizm spowodowatby konsolidacje zyskow Funduszu oraz zmniejszenie udziatu ryzyka
podczas spadku wartosci Inwestyciji o Wyzszym Profilu Ryzyka na date zapadalnosci Funduszu. W takim scenariuszu, warto$¢
catego Funduszu mogtaby by¢ nawet znaczgco wyzsza niz warto$¢ inwestyciji wytgcznie w portfel o Wyzszym Profilu Ryzyka.
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[ Ekspozycja na Inwestycje o Wyzszym Profilu Ryzyka
—— Wartos$¢ Aktywow Netto

——— Warto$¢ koszyka o Wyzszym Profilu Ryzyka
Zaktualizowana warto$¢ Gwaranciji
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SCENARIUSZ UMIARKOWANY

Scenariusz umiarkowany wystepuje w przypadku, gdy Inwestycje o Wyzszym Profilu Ryzyka najpierw tracg na wartosci, po
czym zwyzkujg w okresie zapadalnosci Funduszu.

W takim scenariuszu, udziat ryzyka w Funduszu zmniejszytby sie z uwagi na obnizenie wartosci Inwestycji o Wyzszym Profilu
Ryzyka w okresie poczatkowym i srodkowym, co nie pozwolitoby Funduszowi na pefne wykorzystanie ponownego wzrostu
wartosci Inwestycji o Wyzszym Profilu ryzyka w drugiej czesci trwania Funduszu.

[ Ekspozycja na Inwestycje o Wyzszym Profilu Ryzyka
——— Wartos$¢ Aktywow Netto

——— Wartos¢ koszyka o Wyzszym Profilu Ryzyka
Zaktualizowana warto$¢ Gwaranciji
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SCENARIUSZ NIEKORZYSTNY

Scenariusz niekorzystny wystgpi w przypadku, gdy wartos¢ Inwestycji o Wyzszym Profilu Ryzyka najpierw gwattownie sie
obnizy, po czym gwattownie wzrosnie na dzien zapadalnosci.

W takim scenariuszu, udziat ryzyka w Funduszu zmniejszytby sie z uwagi na obnizenie wartosci Inwestyciji o Wyzszym Profilu
Ryzyka w okresie poczatkowym, co nie pozwolitoby Funduszowi na jakiekolwiek korzysci z ponownego wzrostu wartosci
Inwestycji o Wyzszym Profilu Ryzyka. W najgorszym przypadku, uczestnik nabywajgcy Poczatkowg Warto$¢ Jednostki, otrzy-
matby w dniu zapadalnosci 104,29 euro za zainwestowang jednostke (z wytgczeniem prowizji za subskrypcije), co moze sie
okaza¢ wartoscig przewyzszajgcg wartos¢ Aktywow o Wyzszym Profilu Ryzyka.

[ Ekspozycja na Inwestycje o Wyzszym Profilu Ryzyka
——— Warto$¢ Aktywow Netto

——— Warto$¢ koszyka o Wyzszym Profilu Ryzyka
Zaktualizowana warto$¢ Gwarancji
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WYKORZYSTYWANE AKTYWA | INSTRUMENTY FINANSOWE
Forma Funduszu to fundusz funduszy. W zarzgdzaniu Funduszem wykorzystywane bedg nastepujgce instrumenty bezpieczne
oraz instrumenty o wyzszym profilu ryzyka:

» Koszyk ,bezpieczny*
W skfad koszyka wchodzi¢ bedg obligacje lub jednostki funduszy rynku pienigznego i funduszy gwarantowanych o niskim
stopniu ryzyka i / lub papiery panstw europejskich nabyte bezposrednio i / lub udostepnione Funduszowi tymczasowo
w zamian za srodki pieniezne. Zarzgdzajgcy bedzie mogt wykorzystac takze swapy procentowe lub innego rodzaju swapy,
kiore w potgczeniu z rezultatami osigganymi z aktywow wchodzgcych w sktad portfela zapewnig zwrot w wysokosci
zblizonej do zwrotu oferowanego przez rynek pieniezny lub rynek papieréw diuznych.

» Koszyk ,,0 wyzszym profilu ryzyka“
W skfad koszyka wchodzi¢ bedg gtdwnie fundusze akcyjne, fundusze obligacji oraz fundusze mieszane.

Koszyk o wyzszym profilu ryzyka reprezentuje wyzszy poziom ryzyka, za$ jednostki niektérych funduszy mogag w sposob
posredni by¢ narazone na ryzyko kursowe.
Udziat Inwestycji o Wyzszym Profilu Ryzyka utrzymywany bedzie na poziomie ponizej 100% aktywoéw Funduszu.

Podmiot zarzgdzajacy dotozy wszelkich staran do utrzymania przedstawionej ponizej poczatkowej alokacji aktywow. Jednakze
w przypadku, gdyby alokacja ta uniemozliwiata zachowanie wymaganych prawem wskaznikow bezpieczenstwa oraz
wskaznikow specyficznych dla Funduszu, podmiot zarzadzajgcy zastgpi jednostki funduszy, ktdrych dotyczg przekroczenia
limitow, jednostkami o podobnym profilu ryzyka.

Podmiot zarzadzajgcy bedzie mogt takze wykorzystac rady i podejécie rekomendowane przez SKANDIA INVESTMENT ADVI-
SORY SERVICES i rezerwuje sobie mozliwo$¢ catkowitego lub czesciowego zastgpienia funduszy koszyka o podwyzszonym
ryzyku innymi funduszami.

Nazwa funduszu Kod Bloomberg Udziat
Blackrock Global Series European ex-UK BRGXUKQ ID Equity 14%
ING L Invest EMU INGEMQA LX Equity 14%
Investec European - Class A GUIEGRA LN Equity 19%
Merrill Lynch Offshore ST UK MIGOUKI LX Equity 19%
Skandia GF Fidelity Pacific SGFPAEA ID Equity 5%
Skandia GF JPMF Japan SGJPFJA ID Equity 10%
State Street Balzac UK BALUNKI FP Equity 4%
State Street Balzac USA BALUSAI FP Equity 15%

Poczgwszy od dnia 24 stycznia 2005 wtacznie, podmiot zarzgdzajacy bedzie stosowat polityke zarzgdzania opisang powyze;.
Przewidywany na te date udziat funduszy o wyzszym profilu ryzyka wynosi 70%. Jednakze udziat ten moze ulec zwiekszeniu
lub zmniejszeniu przede wszystkim w zaleznosci od poziomu dtugoterminowych stép procentowych na dzien ustalenia
Poczagtkowe| Wartosci Jednostki.

Zarzgdzajacy rezerwuje sobie mozliwos¢ zredukowania udziatu inwestyciji o wyzszym profilu ryzyka do 0% w celu zapewnienia
gwarancji kapitatowej na dzien zapadalnosci, czyli na dzien 23 stycznia 2020 roku.

CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko rynkowe zwigzane ze zmianami warto$ci aktywéw o wyzszym profilu ryzyka
Srodki inwestorow lokowane bedg w instrumenty finansowe wybrane przez podmiot zarzadzajacy. Warto$¢ tych instrumentow
ulegac bedzie zmianom i wahaniom charakterystycznym dla rynkéw finansowych.

Uczestnik ponosi ryzyko zwigzane z akcjami i obligacjami nabywanymi w ramach koszyka aktywow o wyzszym profilu ryzyka.
Stopien ryzyka moze ulega¢ wahaniom w czasie, w zaleznosci od rezultatéw osigganych przez Fundusz oraz udziatu w portfelu
aktywow o wyzszym profilu ryzyka.

Fundusz reprezentuje wiec $redni poziom ryzyka, ktory w zaleznosci od osigganych rezultatow, moze osiggng¢ nawet poziom
bardzo niski, w miare przenoszenia aktywow z koszyka o wyzszym profilu ryzyka do koszyka bezpiecznego.

Ryzyko walutowe zwigzane z koszykiem aktywow o wyzszym profilu ryzyka

Koszyk aktywdw o wyzszym profilu ryzyka moze by¢ bezposrednio lub posrednio narazony na ryzyko kursowe, w przypadku,
gdy jednostki funduszy wchodzacych w skiad tego koszyka nominowane sg w walucie innej niz waluta Funduszu ora /lub
w przypadku, gdy niektore inwestycje realizowane sg w walucie innej niz waluta Funduszu.

Ryzyko utraconych korzysci

W przypadku gdyby udziat aktywow Funduszu o wyzszym profilu ryzyka zostat znacznie zredukowany, bgdz to poprzez prze-
niesienie aktywow do koszyka bezpiecznego bgdz tez poprzez zastosowanie kontraktow terminowych w sytuacii kryzysowej,
ktorych to operacji dokonano w celu respektowania poziomu zabezpieczenia Funduszu, uczestnik tylko w matej czesci
mogtby skorzysta¢ z mozliwej przysztej aprecjacji koszyka aktywow o wyzszym profilu ryzyka. W ten sposéb uczestnik nie
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mogtby (lub mogtby w bardzo ograniczonym zakresie) skorzysta¢ z pozytywnych wynikdw inwestycyjnych w scenariuszu,
w ktorym wartos¢ jednostek ulegtaby znacznemu obnizeniu w calym okresie zycia produktu, lub tez w scenariuszu kryzysu
rynkowego, gdy szacowana przez zarzgdzajgcego wartos¢ koszyka zarejestrowataby gwafttowny spadek w ciggu jednego
dnia, aby nastepnie wzrosngc¢ i wykazac¢ wynik pozytywny w dniu zapadalnosci Funduszu.

W ujeciu ogdlnym, udziat koszyka Inwestycji o Wyzszym Profilu Ryzyka nie jest staly i zalezy miedzy innymi od wynikéw osigg-
nietych w przesztosci przez ten koszyk.

Ryzyko zmian stép procentowych

Uczestnik moze by¢ narazony na zmiany stop procentowych poprzez wykorzystanie terminowego instrumentu finansowego
w obrocie bezposrednim (swap na stopach procentowych i opcje na swapie na stopach procentowych), gdyby instrument ten
zostat wykorzystany w celu zapewnienia gwaranciji kapitatowej na dzien zapadalnosci i ochrony portfela przed wahaniami
wartosci jednostek o wyzszym profilu ryzyka.

Ryzyka zwigzane z inflacjg
Poprzez nabycie jednostek Funduszu, uczestnik naraza sie na ryzyko deprecjacji pieniadza.

Ryzyka rynkowe

W innych momentach niz data wykonania Gwarancii, warto$¢ jednostki ulega zmianom zgodnie z sytuacjg obserwowana na
rynkach finansowych i podlega czynnikom ryzyka charakterystycznym dla kazdej inwestycji. Warto$¢ jednostki Funduszu
moze zarowno wzrastac, jak i spadac.

Z uwagi na fakt, ze czas trwania Funduszu okreslony zostat na 15 lat, wtasciciele jednostek Funduszu powinni traktowac te
inwestycje jak inwestycje na okres 15 lat i upewnic sie czy taki horyzont czasowy odpowiada ich potrzebom oraz aktualnej
pozycji finansowe;.

GWARANCJA LUB OCHRONA
INSTYTUCJA GWARANTUJACA: Société Générale

Zobowigzanie podjete przez Société Générale wobec Funduszu odnosi sie do wartosci jednostki Funduszu w dniu zapadal-
nosci, czyli 23 stycznia 2020 roku.

Kazdy wiasciciel jednostki, niezaleznie od daty jej nabycia, ktéry odkupuje jednostki w dniu zapadalnosci, czyli 23 stycznia
2020 roku, skorzysta z Gwarancji Wartosci Jednostki rownej dla jednostki najwyzszej z ponizszych wartosci:

(a) najwyzszej wartosci z Referencyjnych Wartosci Jednostki Funduszu, sposrod wartosci zarejestrowanych pomiedzy
24 stycznia 2005 i 23 stycznia 2020 roku;

(b) 104,29 euro.
gdzie:

Referencyjna Warto$¢ Jednostki: oznacza dla kazdego miesigca kalendarzowego warto$¢ jednostki Funduszu z drugiej srody
tego miesigca lub, jesli dzien ten nie jest dniem roboczym w rozumieniu francuskiego Kodeksu Pracy (Code du travail francais)
lub jest dniem wolnym od pracy dla Gietd krajow strefy euro, warto$¢ jednostki z nastepujgcego po nim dnia roboczego.

Uczestnicy Funduszu, niezaleznie do daty nabycia jednostek, pragnacy odkupi¢ jednostki w terminie innym niz dzien zapadal-
nosci Funduszu, czyli innym niz 23 stycznia 2020 roku, nie bedg mogli skorzysta¢ z Gwarantowanej Wartoséci Jednostki.

Jesli w dniu zapadalnosci warto$¢ aktywow netto Funduszu okaze sie niewystarczajgca, by zapewni¢ rownos¢ pomiedzy
wartoscig jednostki Funduszu a Gwarantowang Wartoscig Jednostki, Société Générale wyptaci Funduszowi srodki w wyso-
kosci pokrywajgcej te roznice.

Po dacie zapadalnosci Funduszu, wartos¢ jednostki, podlegajgca wahaniom cen na rynkach finansowych, moze odbiegac od
Gwarantowanej Wartosci Jednostki na dzien zapadalnosci (czyli 23 stycznia 2020 roku).

Na dzien zapadalnosci Funduszu, podmiot zarzgdzajgcy przystgpi do wyptaty srodkow uczestnikom, zgodnie z warunkami
okreslonymi w regulaminie Funduszu.

UCZESTNICY FUNDUSZU | PROFIL INWESTORA

Do Funduszu moze przystgpi¢ kazdy inwestor. W szczegolinosci Fundusz przeznaczony jest dla nabywcow polis ubezpie-
czenia na zycie z funduszem inwestycyjnym oferowanych przez towarzystwo ubezpieczen na zycie SKANDIA GLOBAL
FUNDS MARKETING.

Profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu jest odpowiedni dla inwestordw akceptujgcych ryzyko zwigzane z rynkami akcji i obligaciji
przy jednoczesnym zapewnieniu catkowitej gwarancji zainwestowanego kapitatu (na bazie inwestycji i Wartosci Jednostki

z 24 stycznia 2005 roku lub na bazie jednej z Referencyjnych Wartosci Jednostki ustalanych miesiecznie, z wytgczeniem prowizji
subskrypcyijne)).

Wysokos¢ srodkow, ktore inwestor zainwestuje w Fundusz zalezy od jego sytuacji osobistej. Dla jej okreslenia inwestor
powinien wzig¢ pod uwage swg obecng sytuacje majgtkowg i stan posiadania, biezgce potrzeby finansowe oraz potrzeby
finansowe w tym samym horyzoncie czasowym, w ktorym dziata¢ bedzie Fundusz. Inwestor powinien uwzglednic¢ takze swg
sktonnos$¢ do podejmowania ryzyka lub, przeciwnie, swe preferencje dla inwestycji bezpiecznych.
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Wskazana jest takze dywersyfikacja inwestycji, aby nie by¢ narazonym jedynie na czynniki ryzyka, ktore przedstawia Fundusz.
Inwestorzy powinni wiec przeanalizowac swoj indywidualny przypadek z doradcg do spraw zarzgdzania majgtkiem.

Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi 15 lat, czyli do daty zapadalnosci Funduszu.

INFORMACJE DOTYCZACE OPLAT, PROWIZJI | OPODATKOWANIA

OPLATY | PROWIZJE

Prowizja za nabycie i odkupienie
Prowizja za nabycie i prowizja za odkupienie jednostki jest odpowiednio dodawana do ceny nabycia lub odejmowana od ceny
odkupienia jednostki.

Prowizje nalezne Funduszowi rekompensuja koszty zarzgdzania powierzonymi aktywami, ponoszone przez Fundusz. Prowizje nie-
nalezne Funduszowi przekazywane sg podmiotowi zarzgdzajgcemu, podmiotowi posredniczgcemu w nabywaniu jednostek itd.

fat noszone przez inwestor
;?r';; :apbzci(zlsh?b ?Jc?ku:ieniu?:d::stek Podstawa naliczenia Wysokos¢ optaty
Prowizja za nabycie nienalezna Funduszowi Wartos¢ jednostki x liczba jednostek Max. 6% (brutto)
Prowizja za nabycie nalezna Funduszowi Wartosc¢ jednostki x liczba jednostek Brak
Prowizja za odkupienie nienalezna Funduszowi Wartos¢ jednostki x liczba jednostek Brak
Prowizja za odkupienie nalezna Funduszowi Wartosc¢ jednostki x liczba jednostek Brak

Optaty za funkcjonowanie i zarzadzanie

Opfaty te obejmujg wszystkie koszty fakturowane bezposrednio na Fundusz, za wyjgtkiem optat transakcyjnych. Optaty
transakcyjne zawierajg koszty posrednictwa (koszty brokerdw / maklerow, podatki gietdowe, itd.) oraz, zaleznie od przypadku,
prowizje od obrotu, kiéra moze by¢ pobrana przez depozytariusza i podmiot zarzgdzajgcy. Do optat za funkcjonowanie
i zarzadzanie mogg by¢ dodane:

- prowizja za wyjgtkowe wyniki. Prowizje te otrzymuje podmiot zarzgdzajgcy w przypadku, gdy wyniki osiggane przez
Fundusz bedg wyzsze od planowanych. Prowizja ta jest fakturowana na Fundusz;

- prowizja za obrot fakturowana na Fundusz;
- czes¢ przychoddw z operacji tymczasowego nabywania i odstepowania waloréw.

Bardziej szczegotowe informacje dotyczgce rzeczywistych kosztow ponoszonych przez Fundusz, znajdujg sie w czesci B
skroconej wersji Prospektu.

Koszty fakturowane Funduszowi Podstawa naliczenia Wysokosé optaty
Optata brutto za funkcjonowanie i zarzadzanie Aktywa netto Max. 1,70% rocznie
Prowizja za wyjgtkowe wyniki Aktywa netto Brak

(1) Zawiera wszystkie optaty oprocz opfat transakcyjnych, optat za wyjgtkowe wyniki oraz optat zwigzanych z inwestycjami w
instytucjach wspodlnego inwestowania (UCITS) lub w funduszach inwestycyjnych.

Fundusz rezerwuje sobie mozliwos¢ lokowania srodkéw w jednostki instytucji wspolnego inwestowania (UCITS), w ktdrych
optata za zarzgdzanie nie przekracza w skali roku 1,5% netto aktywow netto oraz nie jest pobierana zadna prowizja przy naby-
ciu lub odkupieniu jednostek.

OPODATKOWANIE

W zaleznosci od sposobu opodatkowania, ktéremu podlega inwestor, wzrost wartosci jednostki lub ewentualne przychody
wynikajgce z faktu posiadania jednostek Funduszu, mogg podlega¢ opodatkowaniu. W kwestii opodatkowania, radzimy
zasiegna¢ informaciji w instytuciji dystrybuujgcej jednostki Funduszu.

INFORMACJE O CHARAKTERZE HANDLOWYM

WARUNKI NABYCIA | ODKUPIENIA JEDNOSTEK

Nabycia i odkupienia jednostek centralizowane sg raz w tygodniu, o godzinie 9:30 (czasu paryskiego), w dniu roboczym w
Paryzu (w rozumieniu Francuskiego Kodeksu Pracy), poprzedzajacym dzien ustalenia wartosci jednostki, wedtug ktorej jed-
nostki te bedg rozliczane.
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Wartos$¢ jednostki obliczana jest raz w tygodniu, w kazdg srode. Jesli dzien wyliczenia wartosci jednostki przypada w dzien
wolny od pracy w rozumieniu Francuskiego Kodeksu pracy lub w dzien zamkniecia Gietd krajow strefy euro, warto$¢ ta
wyliczana jest w kolejny dzien roboczy.

Wartos¢ jednostki publikowana bedzie na stronie internetowej Lyxor International Asset Management: www.lyxor.fr.

DATA ZAMKNIECIA OKRESU ROZRACHUNKOWEGO
Ostatni dzien wyliczenia wartosci jednostki w miesigcu pazdzierniku.

Zamknigcie pierwszego okresu rozrachunkowego: ostatni dzien wyliczenia wartosci jednostki w pazdzierniku 2005 roku.

ZASADY PODZIAtU WYNIKU FINANSOWEGO
Fundusz kapitalizowany. Ksiegowanie zgodnie z metodg kupondw zainkasowanych (méthode des coupons encaissés).

DATA | CZESTOTLIWOSC WYLICZANIA WARTOSCI JEDNOSTKI

Wartos$¢ jednostki obliczana jest raz w tygodniu, w kazdg $rode poczgwszy od dnia 26 stycznia 2005 roku. Jesli dzien
wyliczenia wartosci jednostki przypada w dzien wolny od pracy w rozumieniu Francuskiego Kodeksu pracy lub w dzien
zamkniecia Gietd krajow strefy euro, warto$¢ ta wyliczana jest w kolejny dzien roboczy.

Wartos¢ jednostki bedzie wyjgtkowo wyliczona w dniach: 5 stycznia 2005, 19 stycznia 2005, 24 stycznia 2005 oraz 23 stycz-
nia 2020 roku.

MIEJSCE | SPOSOB PUBLIKACJI LUB PRZEKAZANIA INFORMACJI O WARTOSCI JEDNOSTKI
W siedzibie LYXOR INTERNATIONAL ASSETS MANAGEMENT, 17, cours Valmy, 92 800 Puteaux - FRANCJA

Rozpowszechnianie niniejszej wersji skroconego prospektu, oferty lub zakupu jednostek Funduszu mogg w niektorych krajach
byc¢ traktowane restrykcyjnie. Niniejsza skrocona wersja prospektu nie stanowi ani oferty ani propozycji handlowej, podejmo-
wanej z czyjejkolwiek inicjatywy, w kazdym kraju, w ktdrym niniejsza oferta lub propozycja handlowa bytyby nielegalne Iub tez
w kraju, w ktorym osoba przedstawiajgca te oferte lub propozycje handlowg nie spetniataby wymaganych ku temu warunkéw
lub tez w odniesieniu do kazdej osoby w odniesieniu do ktorej nielegalnym bytoby formutowanie niniejszej oferty lub przedsta-
wianie propozycji handlowej.

Jednostki Funduszu nie byly i nie bedg oferowane i sprzedawane w Stanach Zjednoczonych na rachunek lub na korzy$¢ oby-
watela lub rezydenta Stanéw Zjednoczonych.

Tylko osoby, o ktorych mowa w skroconej wersji Prospektu sg upowaznione do przekazywania informacji o Funduszu.

Potencjalni nabywcy jednostek Funduszu powinni zasiegngc¢ informacji odnosnie do wymagan prawnych, ktére stosujg sie do
dokonywanego zapisu, wymagan dyktowanych przez prawo dewizowe oraz sposobu opodatkowania obowigzujgcych w da-
nym kraju, z ktérego inwestor pochodzi lub w ktérym mieszka na state.

WALUTA JEDNOSTKI
Euro.

DATA UTWORZENIA FUNDUSZU
Urzad Rynkéw Finansowych (AMF) wydat zgode na utworzenie Funduszu w dniu 16 listopada 2004. Fundusz zostat utwor-
zony w dniu 5 stycznia 2005.

POCZATKOWA WARTOSC JEDNOSTKI
92.29 EUR

INFORMACJE DODATKOWE

Ostatnio opublikowane raporty roczne i okresowe zostang przestane w terminie najpdzniej jednego tygodnia na prosbe
pisemng zgtoszong przez uczestnika na adres:

LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT

17, cours Valmy - F-92800 Puteaux - FRANCJA

Adres elektroniczny: contact@lyxor.com
Data publikacji prospektu: 17 listopada 2004 roku.

Strona internetowa Urzedu Rynkéw Finansowych (AMF) (www.amf-france.org) zawiera informacije uzupetniajagce odnosnie do
listy wymaganych prawem dokumentow oraz catos¢ postanowien zwigzanych z ochrong inwestorow.

Niniejszy prospekt powinien zosta¢ udostepniony inwestorowi przed dokonaniem przez niego zapisu.
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CZESC FINANSOWA

Ta czes¢ Skroconej Wersji Prospektu zostanie uzupetniona po zakonczeniu pierwszego roku rozrachunkowego Funduszu.
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FUNDUSZ SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2020 REGULAMIN FUNDUSZU
FUNDUSZ ZDYWERSYFIKOWANY

PEENA GWARANCJA KAPITALU

NA DATE ZAPADALNOSCI

ZGODNY Z NORMAMI EUROPEJSKIMI

ROZDZIAL 1
AKTYWA 1 JEDNOSTKI

Artykut 1 - Jednostki

Prawa wspdtwtasnosci wyrazone sg w jednostkach, z ktorych kazda reprezentuje jednakowg czes¢ aktywow Funduszu. Kazdy
z uczestnikdw Funduszu dysponuje prawem wspotwiasnosci do aktywdw Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych
jednostek.

Czas trwania Funduszu rozpoczyna sie z dniem udzielenia zezwolenia przez Urzgd Rynkow Finansowych (AMF) i konczy sie
po 15 dniach roboczych w Paryzu nastepujgcych po dniu 23 stycznia 2020 roku (wtgcznie), za wyjgtkiem przypadku
wczesniejszego rozwigzania Funduszu lub przediuzenia jego czasu trwania okreslonych w niniejszym regulaminie.

Fundusz rezerwuje sobie mozliwosc¢ tgczenia lub podziatu jednostek.
Jednostki mogg podlega¢ podziatowi, zgodnie z decyzjg zarzgdu podmiotu zarzgdzajgcego, na czesci setne.

Postanowienia niniejszego regulaminu regulujgce nabycie i odkupywanie jednostek stosuje sie takze do czesci utamkowych
jednostek, ktorych warto$¢ bedzie zawsze proporcjonalna do wartosci reprezentowanej przez nie jednostki. Wszystkie po-
zostate postanowienia regulaminu odnoszace sie do jednostek stosujg sie takze do ich czesci utamkowych, bez koniecznosci
kazdorazowego precyzowania tego faktu, o ile nie postanowiono inacze;.

Zarzad podmiotu zarzgdzajgcego moze podjg¢ decyzje o podziale jednostek poprzez utworzenie nowych jednostek, ktére
zostang przyznane uczestnikom w zamian za jednostki przez nich dotychczas posiadane.

Artykut 2 - Minimalna wysokos$¢é aktywow

Nie mozna dokonywac¢ odkupienia jednostek, jesli wartos¢ aktywow Funduszu wyniesie mniej niz 300 000 euro. W takim przy-
padku, za wyjagtkiem sytuacji, kiedy warto$¢ aktywow wzrosnie w miedzyczasie powyzej tej kwoty, podmiot zarzgdzajgcy
w ciggu trzydziestu dni podejmie niezbedne kroki w celu pofgczenia lub rozwigzania Funduszu.

Artykut 3 - Nabycie i odkupienie jednostek

Nabycie jednostek moze odby¢ sie w kazdej chwili, zgodnie ze zleceniem uczestnikdw, na bazie wartosci jednostki
powiekszonej w razie potrzeby o prowizje subskrypcyjna.

Nabycie i odkupywanie jednostek przeprowadzane sg na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w skréconej wersiji
prospektu oraz w informacji szczegotowej petnej wersji prospektu.

Jednostki funduszu inwestycyjnego (fonds communs de placement) mogg ubiegac sie o dopuszczenie do notowan, zgodnie
Z obowigzujgcym prawem.

Zapisy muszg by¢ catkowicie pokryte w dniu obliczania wartosci jednostki. Jednostki mogg by¢ optacone gotéwkg i/lub
wkfadami w papierach wartosciowych. Podmiot zarzgdzajgcy ma prawo odmowiC przyjecia zaproponowanych papierow
wartosciowych i dysponuje terminem siedmiu dni poczgwszy od daty ich ztozenia na zakomunikowanie swej decyzji. W przy-
padku akceptacii, zdeponowane papiery wyceniane sg zgodnie z postanowieniami artykutu 4, za$ zapisu dokonuje sie na
bazie pierwszej wartosci jednostki ustalonej po akceptacji przedmiotowych papieréw.

Odkupienia jednostek realizowane sg wytgcznie w gotowce, za wyjgtkiem przypadku likwidacji Funduszu, gdy uczestnicy
wyrazili zgode na zwrot w papierach wartosciowych. Odkupienia realizowane sg przez depozytariusza w maksymalnym ter-
minie pieciu dni od daty wyceny jednostki. Jednakze, jesli w wyjatkowej sytuacji odkupienie jednostek wymaga uprzedniej
realizacji aktywow wchodzgcych w sktad Funduszu, termin ten moze ulec przedtuzeniu, lecz nie moze by¢ dtuzszy niz 30 dni.

Za wyjgtkiem dziedziczenia lub darowizny za zycia, odstgpienie lub transfer jednostek realizowany pomiedzy uczestnikami lub
pomiedzy uczestnikami a osobami trzecimi, utozsamiany jest z operacjg odkupienia, po ktdrej nastepuje nabycie jednostek.
W przypadku udziatu osoby trzeciej, warto$¢ odstgpienia lub transferu w razie potrzeby musi zosta¢ uzupetniona przez
beneficienta o odpowiednig kwote w celu osiggniecia co najmniej minimalnej kwoty zapisu wymaganej zapisami skroconej
i petnej wersji prospektu informacyjnego.

Stosujac zapisy artykutu L. 214-30 kodeksu monetarnego i finansowego (Code monetaire et financier), odkupienie przez
Fundusz jednostek wtasnych oraz emisja nowych jednostek, mogg zosta¢ tymczasowo zawieszone przez podmiot zarzgdza-
jacy, jesli zaszty wyjgtkowe okolicznosci lub wymaga tego interes uczestnikow, zgodnie z zapisami w petnej wersji prospektu.

W przypadku gdy wartos¢ aktywow netto Funduszu jest nizsza od kwoty wymaganej przez prawo, nie mozna dokonywac
odkupienia jednostek.
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Artykut 4 - Wyliczanie wartosci jednostki

Wyliczenia wartosci jednostki dokonuje sie zgodnie z regutami wyceny zawartymi w informacji szczegdtowej petnej wersji
prospektu.

Wktady rzeczowe mogag zawiera¢ jedynie walory, papiery lub kontrakty dopuszczalne jako aktywa Funduszu; sg one wyceniane
zgodnie z zasadami wyceny stosowanymi do obliczania wartosci jednostki.

ROZDZIAL 2
FUNKCJONOWANIE FUNDUSZU

Artykut 5 - Podmiot zarzagdzajgcy
Zarzgdzanie Funduszem zapewnia podmiot zarzadzajacy zgodnie z wybranym dla Funduszu profilem.

Podmiot zarzadzajgcy dziata w kazdej sytuacji w imieniu uczestnikow i jest jedynym uprawnionym do wykonywania prawa
gtosu z papieréw wchodzacych w sktad Funduszu.

Artykut 5 bis - Zasady dziatania

Instrumenty i depozyty, ktére mogg wchodzi¢ w skiad aktywow Funduszu, jak rowniez zasady lokowania zostaty opisane
w informacji szczegotowej petnej wersji prospektu.

Artykut 6 - Depozytariusz

Depozytariusz zapewnia przechowywanie aktywow wchodzgcych w sktad Funduszu, rozlicza zlecenia podmiotu zarzgdzajg-
cego odnosnie do zakupu i sprzedazy papierow wartosciowych, jak réwniez prawa podmiotu zarzgdzajgcego wynikajgce
Z papierow wartosciowych wechodzgcych w skfad portfela Funduszu. Depozytariusz obstuguje takze wszystkie wptaty i wyptaty
Srodkow.

Do obowigzkow Depozytariusza nalezy upewnienie sie, ze decyzje podmiotu zarzgdzajgcego sg zgodne z obowigzujgcym
prawem. W przeciwnym wypadku Depozytariusz powinien podjg¢ srodki zachowawcze, ktére uzna za stosowne. W przypadku
sporu z podmiotem zarzgdzajgcym, Depozytariusz informuje o tym fakcie Urzgd Rynkow Finansowych (AMF).

Artykut 7 - Biegly rewident

Biegty rewident zostaje powotany przez Zarzad na okres 6 lat obrotowych, po otrzymaniu zgody Urzedu Rynkéw Finansowych
(AMF).

Biegly rewident dokonuje przewidzianych prawem audytow i kontroli, jak rowniez zaswiadcza, jesli zajdzie taka potrzeba,
o prawdziwosci i prawidtowosci operacji rachunkowych oraz informaciji ksiegowych zawartych w sprawozdaniu zarzgdczym.

Mandat biegtego rewidenta moze zosta¢ odnowiony.

Biegly rewident informuje Urzgad Rynkéw Finansowych (AMF), jak rowniez podmiot zarzgdzajgcy, o nieprawidtowosciach
i niedcistosciach wykrytych w trakcie wypetniania swego mandatu.

Wyceny aktywow oraz okreslenia parytetow wymiany w operacjach przeksztatcania, tagczenia lub dzielenia dokonuje sie pod
nadzorem biegtego rewidenta.

Biegly rewident wycenia wkiady rzeczowe i sporzgdza raport odnosnie do ich wartosci i wynagrodzenia.
Biegty rewident zaswiadcza o prawidtowosci sktadu aktywow i innych elementow przed ich opublikowaniem.

Wynagrodzenie biegfego rewidenta ustalane jest za obopdlng zgodg przez zarzad podmiotu zarzadzajgcego na podstawie
planu prac, zawierajgcego wyszczegolnienie przewidywanych dziatan i kontroli.

W przypadku likwidaciji, biegly rewident wycenia warto$¢ aktywow i sporzgdza sprawozdanie odnosnie do warunkow likwidacii.

Biegly rewident poswiadcza warunki przydziatu zaliczek.

Artykut 8 - Rachunkowo$¢ i sprawozdanie zarzadcze

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, podmiot zarzgdzajgcy sporzgdza dokumentacje podsumowujgcg oraz spra-
wozdanie z zarzgdzania Funduszem w zakonczonym okresie sprawozdawczym.

Poswiadczony przez depozytariusza wykaz aktywow oraz wymieniona powyzej dokumentacja zostajg sprawdzone przez
biegtego rewidenta.

Podmiot zarzgdzajgcy udostepnia powyzszg dokumentacje uczestnikom Funduszu po uptywie 4 miesiecy od daty zamkniecia
okresu sprawozdawczego oraz informuje uczestnikow Funduszu o przystugujgcych im dochodach: dokumenty te zostajg
przekazane uczestnikom Funduszu bgdz to drogg pocztowg na ich wyrazne zyczenie bgdz tez zostajg pozostawione do wglg-
du w siedzibie podmiotu zarzadzajgcego lub w siedzibie depozytariusza.
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ROZDZIAL 3
ZASADY PODZIALU WYNIKU FINANSOWEGO

Artykut 9

Wynik netto okresu sprawozdawczego jest rowny kwocie odsetek, przychodow okresowych, przychodow z tytutu dywidend,
premii i nagrod, przychodow z tytutu uczestnictwa w organach nadzorczych spoétek oraz wszelkich innych przychodow
z waloréow wehodzgeych w sktad portfela Funduszu powiekszonej o kwote srodkdéw dostepnych na dany moment i pomniej-
szonej o koszty zarzgdzania i koszty obstugi zadtuzenia.

Kwota do podziatu jest rowna wynikowi netto okresu sprawozdawczego powiekszonego o zyski zatrzymane oraz
powiekszonego lub zmniejszonego o saldo korekt btedéw podstawowych danego okresu.

Kwoty do podziatu wchodzg w catosci w skiad kapitatow, za wyjgtkiem kwot podlegajgcych obowigzkowemu podziatowi zgodnie
z zasadami prawa.

ROZDZIAL 4
LACZENIE - PODZIAL - ROZWIAZANIE - LIKWIDACJA

Artykut 10 - Laczenie - Podziat

Podmiot zarzadzajgcy moze wnie$¢ aportem, w catosci lub w czesci, aktywa wchodzgce w sktad Funduszu do innej
zarzagdzanej przez siebie instytucji wspdinego inwestowania (UCITS), lub tez podzieli¢ Fundusz na dwa lub wiecej zarzadzane
przez siebie fundusze inwestycyjne.

Wskazane powyzej operacje tgczenia lub podziatu mogg by¢ realizowane nie wczesniej niz miesigc po poinformowaniu o tym
zamiarze uczestnikow Funduszu. Operacje te powodujg konieczno$¢ wystawienia nowego zaswiadczenia okreslajgcego
liczbe jednostek w posiadaniu kazdego uczestnika.

Artykut 11 - Rozwigzanie - Przedtuzenie

- Jesli w ciggu trzydziestu dni wartos¢ aktywow Funduszu pozostaje nizsza niz warto$¢ wskazana w Artykule 2 powyzej, pod-
miot zarzgdzajacy informuje o tym fakcie Urzgd Rynkow Finansowych (AMF) i przystepuje, za wyjgtkiem operacji potgczenia
z innym funduszem, do rozwigzania Funduszu.

- Podmiot zarzgdzajacy moze rozwigza¢ Fundusz z wyprzedzeniem; informuje o swej decyzji uczestnikow Funduszu i po-
czgwszy od tej daty zaprzestaje sie przyjmowania zlecen nabywania i odkupywania jednostek.

- Podmiot zarzgdzajacy przystepuje takze do rozwigzania Funduszu w przypadku otrzymania zlecenia odkupienia wszystkich
jednostek, zaprzestania dziatalnosSci przez depozytariusza, niewyznaczenia depozytariusza lub po uptywie czasu trwania
Funduszu, jesli nie zostat on przedtuzony.

Podmiot zarzadzajgcy informuje Urzad Rynkow Finansowych (AMF) drogg pocztowg o ustalonej dacie i procedurze rozwigzania,
po czym przekazuje Urzedowi sprawozdanie biegtego rewidenta.

Podmiot zarzadzajgcy, w porozumieniu z depozytariuszem, moze zadecydowac o przedtuzeniu czasu trwania Funduszu.
Decyzja ta musi zosta¢ podjeta co najmniej na 3 miesigce przed uptywem przewidywanego okresu trwania Funduszu
i przekazana do wiadomosci uczestnikom Funduszu oraz Urzedowi Rynkow Finansowych (AMF).

Artykut 12 - Likwidacja

W przypadku rozwigzania Funduszu, podmiot zarzgdzajgcy zobowigzany jest do przeprowadzenia dziatan likwidacyjnych.
W tym wzgledzie podmiot zarzgdzajgcy dysponuje szerokimi uprawnieniami do uptynnienia aktywow, sptaty ewentualnych
wierzycieli oraz podziatu pozostatych srodkéw pomiedzy uczestnikow Funduszu w gotéwce lub w papierach wartosciowych.

Biegty rewident i depozytariusz wykonujg swe funkcje do zakoriczenia operacii likwidacii.

ROZDZIAL 5
KWESTIE SPORNE

Artykut 13 - Kompetencje - Wybér trybunatu

Wszystkie kwestie sporne odnoszgce sie do Funduszu, ktére mogg powstac w czasie jego czasu trwania lub w okresie jego
likwidacji pomiedzy jego uczestnikami lub tez pomiedzy uczestnikami a podmiotem zarzgdzajgcym lub depozytariuszem re-
gulowane sg przed wtasciwym trybunatem sgdowym.
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