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FUNDUSZ SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2020 INFORMACJA SZCZEGÓ¸OWA
ZGODNA Z NORMAMI EUROPEJSKIMI

CHARAKTERYSTYKA OGÓLNA

FORMA INSTYTUCJI WSPÓLNEGO INWESTOWANIA (UCITS)

NAZWA
Fundusz SKANDIA EURO GUARANTOWANY 2020

FORMA PRAWNA I PA¡STWO CZ¸ONKOWSKIE, W KTÓRYM INSTYTUCJA ZOSTA¸A UTWORZONA
Fundusz Inwestycyjny (Fundusz) utworzony we Francji, zgodnie z prawem francuskim.

DATA UTWORZENIA I PRZEWIDYWANY CZAS TRWANIA
Fundusz zosta∏ utworzony w dniu 5 stycznia 2005 roku na okres trwania oko∏o 15 lat.

PODSUMOWANIE OFERTY ZARZÑDZANIA

WSKAZANIE MIEJSCA, W KTÓRYM MO˚NA OTRZYMAå OSTATNI RAPORT ROCZNY I OSTATNI RAPORT OKRESOWY
Ostatnio opublikowane raporty roczne i okresowe przes∏ane zostanà w terminie najpóêniej jednego tygodnia na proÊb´
pisemnà zg∏oszonà na adres:
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - F-92800 Puteaux - FRANCJA
Adres elektroniczny: contact@lyxor.com
www.lyxor.fr

PODMIOTY OBS¸UGUJÑCE FUNDUSZ

Podmiot zarzàdzajàcy
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
Spó∏ka akcyjna z zarzàdem i radà nadzorczà
Siedziba: 17, cours Valmy - F-92800 Puteaux - FRANCJA
Adres pocztowy: Tour Société Générale S06.133 - 17, cours Valmy - F-92987 Paris - La Défense Cedex - FRANCJA

Depozytariusz, agent transferowy
SOCIETE GENERALE
Instytucja kredytowa utworzona 8 maja 1864, dekretem autoryzujàcym podpisanym przez Napoleona III.
Siedziba: 29, boulevard Haussmann - F-75009 Paris, FRANCJA
Adres pocztowy: 50, boulevard Haussmann - F- 75431 Paris Cedex 09 - FRANCJA.

Podmiot odpowiedzialny za rozliczanie zleceƒ nabycia i odkupienia jednostek oraz prowadzàcy rejestry jednostek Funduszu
SOCIETE GENERALE
Instytucja kredytowa utworzona 8 maja 1864 dekretem autoryzujàcym podpisanym przez Napoleona III.
Siedziba: 32, rue du Champ de Tir - 44000 NANTES
Adres pocztowy: 50, boulevard Haussmann - F-75431 Paris Cedex 09 - FRANCJA.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdaƒ finansowych (bieg∏y rewident)
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT
Spó∏ka akcyjna
Siedziba: 32, rue Guersant - F-75833 Paris Cedex 17 - FRANCJA.
Sygnatariusz: Jacques LEVI

Podmiot poÊredniczàcy w nabywaniu jednostek
SKANDIA GLOBAL FUNDS MARKETING w ramach polis ubezpieczenia na ˝ycie.
Siedziba i adres pocztowy: 25-28 North Wall Quay, Dublin 1, Irlandia.

92,29 EUR Brak FR0010132662 Kapitalizacja EUR

Fundusz jest otwarty dla ka˝dego
uczestnika, a w szczególnoÊci przez-
naczony jest dla posiadaczy polis

ubezpieczenia na ˝ycie 
z funduszem inwestycyjnym, 

oferowanych przez towarzystwo 
ubezpieczeniowe SKANDIA GLOBAL

FUNDS MARKETING

Brak

Poczàtkowa
WartoÊç
Jednostki

Przedzia∏y Kod ISIN
Dystrybucja
dochodów

Waluta Uczestnicy Funduszu
Minimalna
wartoÊç 
jednostki
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Obowiàzki powierzone innym podmiotom
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT jest jedynym podmiotem zarzàdzajàcym sprawami finansowymi i administra-
cyjnymi Funduszu i nie powierza ich podmiotom trzecim, za wyjàtkiem rachunkowoÊci.

Zarzàdzanie rachunkowoÊcià powierzono:
EURO-NAV
Immeuble Colline Sud - 10, passage de l’Arche - F-92081 Paris - La Défense Cedex - FRANCJA

Doradca inwestycyjny
SKANDIA INVESTMENT ADVISORY SERVICES
Sveavägen 44, 103 50 Stockholm - SZWECJA.

Us∏ugi Êwiadczone przez SKANDIA INVESTMENT ADVISORY SERVICES, spó∏k´ doradztwa inwestycyjnego, dla Lyxor International
Asset Management, dotyczà wsparcia w zarzàdzaniu finansami Funduszu, a w szczególnoÊci doradztwa inwestycyjnego odnoÊnie
do alokacji Êrodków Funduszu pomi´dzy ró˝ne kategorie aktywów.

SPOSÓB DZIA¸ANIA I ZARZÑDZANIA

CHARAKTERYSTYKA OGÓLNA

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK 
Jednostki uczestnictwa wpisywane sà do rejestru w imieniu instytucji prowadzàcych konta subskrybentów na rachunek 
subskrybenta. Rejestr prowadzony jest przez Departament Papierów WartoÊciowych i Gie∏dy Société Générale.
Ka˝dy w∏aÊciciel jednostek posiada prawo wspó∏w∏asnoÊci do aktywów netto Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiada-
nych jednostek.
Z tytu∏u posiadania jednostek nie przys∏uguje ˝adne prawo g∏osu, a wszelkie decyzje podejmuje podmiot zarzàdzajàcy.
Jednostki sà jednostkami na okaziciela. 
Jednostki mogà byç dzielone na cz´Êci tysi´czne.

DATA ZAMKNI¢CIA ROKU ROZRACHUNKOWEGO
Ostatni dzieƒ wyliczenia wartoÊci jednostki w miesiàcu paêdzierniku.
Zamkni´cie pierwszego roku rozrachunkowego: ostatni dzieƒ wyliczenia wartoÊci jednostki w paêdzierniku 2005 roku.

WSKAZÓWKI DOTYCZÑCE OPODATKOWANIA
Zwraca si´ uwag´ inwestorów na fakt, i˝ przedstawione poni˝ej informacje sà tylko ogólnym podsumowaniem obowiàzujàcych
zasad opodatkowania, zgodnych z bie˝àcym stanem ustawodawstwa francuskiego dotyczàcego inwestycji we francuski fun-
dusz inwestycyjny. Inwestorzy sà wi´c proszeni o skonsultowanie swojego indywidualnego przypadku z doradcà podatkowym.

1. Opodatkowanie na poziomie Funduszu
We Francji, cecha wspó∏w∏asnoÊci charakteryzujàca fundusze inwestycyjne, pe∏noprawnie plasuje je poza zasi´giem
obowiàzywania podatku dochodowego od firm; z uwagi wi´c na swà natur´, fundusze sà w du˝ym stopniu przejrzyste.
Dlatego te˝, przychody uzyskane i zrealizowane przez fundusz w ramach jego zarzàdzania nie podlegajà opodatkowaniu
na poziomie samego funduszu.

Za granicà (w krajach inwestycji funduszu), zyski zrealizowane ze zbycia zagranicznych papierów wartoÊciowych oraz
przychody uzyskane ze êród∏a zagranicznego w ramach zarzàdzania funduszem, mogà w pewnych przypadkach podle-
gaç opodatkowaniu (podatek pobierany jest najcz´Êciej u êród∏a). W pewnych ÊciÊle okreÊlonych przypadkach,
wysokoÊç podatku za granicà mo˝e ulec zmniejszeniu lub ca∏kowitemu zniesieniu z tytu∏u obowiàzujàcych mi´dzy dany-
mi krajami wzajemnych umów podatkowych, które mogà znaleêç zastosowanie w danej sytuacji.

2. Opodatkowanie na poziomie uczestników Funduszu

2.1. Uczestnicy Funduszu zamieszkali we Francji (rezydenci)
Zrealizowany przez Fundusz wzrost lub spadek wartoÊci jednostki, przychód uzyskany za poÊrednictwem Funduszu jak
równie˝ wzrost lub spadek wartoÊci jednostki zrealizowane przez uczestnika Funduszu podlegajà obowiàzujàcym przepi-
som podatkowym.
Inwestorzy proszeni sà o skonsultowanie swojego indywidualnego przypadku z doradcà podatkowym.

2.2. Uczestnicy Funduszu zamieszkali poza granicami Francji (nie-rezydenci)
Z zastrze˝eniem obowiàzujàcych mi´dzy danymi krajami wzajemnych umów podatkowych, które mogà znaleêç zastoso-
wanie w danej sytuacji, zyski osiàgni´te przez Fundusz mogà w zale˝noÊci od przypadku zostaç opodatkowane we
Francji lub te˝ podatek mo˝e zostaç pobrany bezpoÊrednio u êród∏a.
Na mocy artyku∏u 244 bis C Ogólnego Kodeksu Podatkowego (Code Général des ImpÙts), zyski zrealizowane przy
odkupieniu/cesji jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego nie podlegajà opodatkowaniu we Francji.
Uczestnicy Funduszu, zamieszkali poza granicami Francji (nie-rezydenci) podlegajà zasadom opodatkowania obowià-
zujàcym w kraju ich zamieszkania.
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USTALENIA SZCZEGÓ¸OWE

Kategoria Funduszu
Zdywersyfikowany

Gwarancja
Kapita∏ gwarantowany w ca∏oÊci (w wysokoÊci przed pobraniem prowizji subskrypcyjnej) na dat´ zapadalnoÊci Funduszu.

Cel inwestycyjny
Celem Funduszu SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2020 (zwanego dalej Funduszem) jest zaoferowanie uczestnikom na
dat´ zapadalnoÊci, czyli na dzieƒ 23 stycznia 2020 roku:

• udzia∏u w zyskach osiàgni´tych z wybranych Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka (w sk∏ad których wchodzà jednostki fun-
duszy akcyjnych, obligacyjnych i mieszanych) oraz z wybranych inwestycji bezpiecznych (w sk∏ad których wchodzà na
przyk∏ad obligacje lub jednostki funduszy rynku pieni´˝nego), zgodnie z modelem alokacji opisanym bardziej szczegó∏owo
w nast´pujàcym poni˝ej akapicie “strategia inwestycyjna”;

• gwarancji ochrony kapita∏u do wysokoÊci wy˝szej z dwóch nast´pujàcych wartoÊci: 104,29 euro lub najwy˝szej z Referen-
cyjnych WartoÊci Jednostki.

Dla danego miesiàca Referencyjnà WartoÊç Jednostki stanowi wartoÊç jednostki ustalona w drugà Êrod´ tego miesiàca. 
W ten sposób, wysokoÊç gwarancji w sposób ciàg∏y dostosowywana jest do osiàganych zysków.

OPIS ZARZÑDZANIA FUNDUSZEM

Stosowana w zarzàdzaniu Funduszem technika nazywana jest “technikà ubezpieczania portfela” lub technikà „z poduszkà
bezpieczeƒstwa“ (portfolio insurance).

Ten sposób zarzàdzania adresowany jest do uczestników pragnàcych podjàç ryzyko zwiàzane z aktywnà politykà zarzàdza-
nia portfelem o wy˝szym profilu ryzyka, przy jednoczesnym wykorzystaniu, w przypadku spadku wartoÊci inwestycji, zopty-
malizowanej gwarancji zainwestowanego kapita∏u (w wysokoÊci przed pobraniem prowizji subskrypcyjnej) w minimalnej
wysokoÊci 104,29 euro na jednostk´ uczestnictwa.

PODSUMOWANIE ZALET I WAD FUNDUSZU DLA UCZESTNIKÓW

Benchmark
Z uwagi na cel oraz stosowanà strategi´ inwestycyjnà, nie mo˝na zaproponowaç benchmarku odpowiadajàcego charakterowi
Funduszu.

STRATEGIA INWESTYCYJNA

1. Stosowana strategia inwestycyjna
Technika zarzàdzania inspirowana jest metodà tak zwanego ubezpieczania portfela. Metoda ta polega na regularnej i sys-
tematycznej adaptacji struktury portfela do w∏aÊciwego poziomu Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka oraz inwestycji bez-
piecznych, których obecnoÊç w portfelu zapewnia wykonanie obiecanych gwarancji i ochrony kapita∏u.

Stopieƒ ekspozycji na Inwestycje o Wy˝szym Profilu Ryzyka wyliczany jest przy ka˝dej adaptacji portfela i wynika z obliczeƒ,
których g∏ówny element stanowi: iloczyn ró˝nicy mi´dzy wartoÊcià jednostki Funduszu a zaktualizowanà wartoÊcià
Gwarancji udzielonej inwestorom oraz sta∏ego wspó∏czynnika, uzale˝nionego od ryzyka zwiàzanego z Inwestycjami o Wy˝szym
Profilu Ryzyka.

Zarzàdzajàcy b´dzie móg∏ w ka˝dej chwili odstàpiç od tej zasady, jeÊli wed∏ug jego przewidywaƒ mogà wystàpiç czynniki
ryzyka lub inne szczególne sytuacje wymagajàce lub pozwalajàce na zwi´kszenie lub zmniejszenie udzia∏u ryzyka 
w Funduszu.

• Profil Gwarancji zapewnia ka˝demu uczestnikowi nabywa-
jàcemu Referencyjnà WartoÊç Jednostki odzyskanie zain-
westowanego kapita∏u w dniu zapadalnoÊci.

• Fundusz wykorzystuje mechanizm systematycznej adaptacji
portfela, pozwalajàcy na: ochron´ uczestników w przypadku
spadku wartoÊç Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka, kon-
solidacj´ i ochron´ zysków w przypadku znacznego wzrostu
wartoÊci Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka oraz optymal-
izacj´ ekspozycji na Inwestycje o Wy˝szym Profilu Ryzyka 

• Stopieƒ ekspozycji na Inwestycje o Wy˝szym Profilu Ryzyka
nie jest sta∏y i mo˝e wynieÊç zero. W przypadku zerowego
udzia∏u Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka, Fundusz by∏by
funduszem rynku pieni´˝nego, a wi´c by∏by uniezale˝niony
od wahaƒ, tak˝e tych dodatnich, którym ulegajà Inwestycje 
o Wy˝szym Profilu Ryzyka.

• Gwarancj´ zainwestowanego kapita∏u otrzymujà tylko ci ucze-
stnicy, którzy zachowajà jednostki do dnia zapadalnoÊci, czyli
do 23 stycznia 2020 roku. 

ZALETY WADY
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Zgodnie z powy˝szymi zasadami zarzàdzania, im wy˝sze b´dà notowane przez portfel zyski i im bardziej wartoÊç portfela
przewy˝szaç b´dzie zaktualizowanà wartoÊç Gwarancji portfela, tym wy˝sza b´dzie ekspozycja portfela na Inwestycje 
o Wy˝szym Profilu Ryzyka. I odwrotnie, jeÊli wartoÊç portfela zbli˝aç si´ b´dzie do zaktualizowanej wartoÊci Gwarancji,
ekspozycja portfela na Inwestycje o Wy˝szym Profilu Ryzyka b´dzie ni˝sza, tak aby mo˝na by∏o osiàgnàç wysokoÊç wyma-
ganej gwarancji kapita∏owej.

Powy˝sza technika zarzàdzania pozwala na zaoferowanie inwestorom gwarancji kapita∏owej przy jednoczesnym optymalnym
udziale w portfelu Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka. Nie zapewnia ona jednak sta∏ego poziomu zysku, zaÊ ostateczny
rezultat zale˝eç b´dzie przede wszystkim od wyników osiàgni´tych przez Inwestycje o Wy˝szym Profilu Ryzyka, jak równie˝
od zmian stóp procentowych.

Forma Funduszu to fundusz funduszy. W zarzàdzaniu Funduszem wykorzystywane b´dà instrumenty bezpieczne oraz
instrumenty o wy˝szym profilu ryzyka.

• Koszyk „bezpieczny“
W sk∏ad koszyka wchodziç b´dà obligacje lub jednostki funduszy rynku pieni´˝nego i funduszy gwarantowanych o
niskim stopniu ryzyka i / lub papiery paƒstw europejskich nabyte bezpoÊrednio i / lub udost´pnione Funduszowi tym-
czasowo w zamian za Êrodki pieni´˝ne. Zarzàdzajàcy b´dzie móg∏ wykorzystaç tak˝e transakcje zamienne na stopach
procentowych (swapy procentowe) lub innego rodzaju transakcje zamienne, które w po∏àczeniu z rezultatami osiàganymi
z aktywów wchodzàcych w sk∏ad portfela zapewnià zwrot w wysokoÊci zbli˝onej do zwrotu oferowanego przez rynek
pieni´˝ny lub rynek papierów d∏u˝nych.

• Koszyk „o wy˝szym profilu ryzyka“
W sk∏ad koszyka wchodziç b´dà g∏ównie jednostki funduszy akcyjnych, funduszy papierów d∏u˝nych oraz funduszy
mieszanych.

Koszyk o wy˝szym profilu ryzyka reprezentuje wy˝szy poziom ryzyka, zaÊ jednostki niektórych funduszy mogà tak˝e w spo-
sób poÊredni byç nara˝one na ryzyko walutowe.

Udzia∏ Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka utrzymywany b´dzie na poziomie poni˝ej 100% aktywów Funduszu.

Podmiot zarzàdzajàcy do∏o˝y wszelkich staraƒ do utrzymania przedstawionej poni˝ej poczàtkowej alokacji aktywów.
Jednak˝e w przypadku, gdyby alokacja ta uniemo˝liwia∏a zachowanie wymaganych prawem wskaêników bezpieczeƒstwa
oraz wskaêników specyficznych dla Funduszu, podmiot zarzàdzajàcy zastàpi jednostki funduszy, których dotyczà przekro-
czenia limitów, jednostkami o podobnym profilu ryzyka.

Podmiot zarzàdzajàcy b´dzie móg∏ tak˝e wykorzystaç rady i podejÊcie rekomendowane przez SKANDIA INVESTMENT
ADVISORY SERVICES i rezerwuje sobie mo˝liwoÊç ca∏kowitego lub cz´Êciowego zastàpienia funduszy koszyka o pod-
wy˝szonym ryzyku innymi funduszami.

W okresie od dnia 5 stycznia 2005 do dnia 24 stycznia 2005 roku, Fundusz b´dzie powiela∏ inwestycje funduszu SKANDIA
EURO GUARANTEED FUND 2019, tak aby WartoÊç Jednostki Funduszu w dniu 24 stycznia 2005 odpowiada∏a wartoÊci
funduszu SKANDIA EURO GUARANTEED FUND 2019.

Poczàwszy od dnia 24 stycznia 2005 w∏àcznie, podmiot zarzàdzajàcy b´dzie stosowa∏ opisanà powy˝ej polityk´ zarzàdzania.
Przewidywany na t´ dat´ udzia∏ funduszy o wy˝szym profilu ryzyka wynosi 70%. Jednak˝e udzia∏ ten mo˝e ulec zwi´kszeniu
lub zmniejszeniu przede wszystkim w zale˝noÊci od poziomu d∏ugoterminowych stóp procentowych na dzieƒ ustalenia
Poczàtkowej WartoÊci Jednostki.

Zarzàdzajàcy rezerwuje sobie mo˝liwoÊç zredukowania udzia∏u inwestycji o wy˝szym profilu ryzyka do 0% w celu
zapewnienia gwarancji kapita∏owej na dzieƒ zapadalnoÊci, czyli na dzieƒ 23 stycznia 2020 roku.

2. Aktywa bilansowe (z wy∏àczeniem zintegrowanych instrumentów pochodnych)
Fundusz inwestowa∏ b´dzie przede wszystkim w aktywa inne ni˝ akcje, papiery d∏u˝ne oraz instrumenty rynku pieni´˝nego.

Fundusz b´dzie inwestowa∏ w jednostki funduszy francuskich i europejskich do wysokoÊci 100% aktywów netto.

Nazwa funduszu Kod Bloomberg Udzia∏

Blackrock Global Series European ex-UK BRGXUKQ ID Equity 14%

ING L Invest EMU INGEMQA LX Equity 14%

Investec European - Class A GUIEGRA LN Equity 19%

Merrill Lynch Offshore ST UK MIGOUKI LX Equity 19%

Skandia GF Fidelity Pacific SGFPAEA ID Equity 5%

Skandia GF JPMF Japan SGJPFJA ID Equity 10%

State Street Balzac UK BALUNKI FP Equity 4%

State Street Balzac USA BALUSAI FP Equity 15%
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W ramach przysz∏ej optymalizacji zarzàdzania Funduszem, zarzàdzajàcy, w celu osiàgni´cia zamierzonego rezultatu, rezer-
wuje sobie tak˝e mo˝liwoÊç inwestowania w inne instrumenty finansowe, zgodnie z ustalonymi przez prawo limitami, jak
na przyk∏ad:

- fundusze hedgingowe oferowane przez instytucje wspólnego inwestowania (UCITS) z siedzibà we Francji do wysokoÊci
10% aktywów netto; bezpoÊrednio w fundusze inwestycyjne utworzone zgodnie z prawem innych krajów, notowane na
rynku regulowanym, do wysokoÊci 30% aktywów netto, jeÊli instytucje te sà stronà umowy dwustronnej zawartej mi´dzy
Urz´dem Rynków Finansowych (Autorité des Marchés Financiers - AMF) a instytucjà nadzoru w kraju ich pochodzenia,
odnoÊnie do równowa˝noÊci stosowanych przez nie zasad bezpieczeƒstwa i przejrzystoÊci z zasadami francuskimi i jeÊli
zosta∏ wdro˝ony mechanizm wymiany informacji i wzajemnej pomocy w dziedzinie zarzàdzania aktywami na rzecz osób
trzecich;

- inwestycje w fundusze utworzone wed∏ug prawa francuskiego, niezgodne z dyrektywà europejskà 85/611/WE, dopusz-
czone przez Urzàd Rynków Finansowych (AMF) lub korzystajàce z procedury uproszczonej.

3. Aktywa pozabilansowe (instrumenty pochodne)
- Kontrakty terminowe i opcje notowane na rynku regulowanym

W sytuacji g∏´bokiego kryzysu na rynkach finansowych, zarzàdzajàcy mo˝e zostaç zmuszony do interwencji na rynkach
kontraktów terminowych i opcji na akcje i indeksy gie∏dowe. Jednostki instytucji wspólnego inwestowania (UCITS) majà
p∏ynnoÊç co najwy˝ej codziennà, tak wi´c w przypadku zaistnia∏ej na rynku sytuacji kryzysowej, zarzàdzajàcy, chcàc
chroniç Fundusz, b´dzie móg∏ dokonaç ich sprzeda˝y dopiero tego samego dnia wieczorem lub dnia nast´pnego. Rynek
kontraktów terminowych i opcji pozwala zaÊ zarzàdzajàcemu na interwencj´ jeszcze tego samego dnia, chroniàc w ten
sposób, przynajmniej cz´Êciowo, aktywa o wy˝szym profilu ryzyka Funduszu przed silnà i gwa∏townà utratà wartoÊci. Tego
rodzaju interwencje podejmowane b´dà wy∏àcznie w przypadku silnego kryzysu na rynkach i b´dà mia∏y charakter
wyjàtkowy.

- Terminowe swapy walutowe

W przypadku gdyby Inwestycje o Wy˝szym Profilu Ryzyka zawiera∏y jednostki nominowane w innych walutach ni˝ waluta
Funduszu lub by∏y w sposób poÊredni nara˝one na ryzyko kursowe zwiàzane z innà walutà ni˝ waluta Funduszu,
zarzàdzajàcy b´dzie móg∏ wykorzystaç nabywane bezpoÊrednio instrumenty pochodne (najcz´Êciej swapy walutowe), w celu
zabezpieczenia ryzyka kursowego.

- Swapy na stopach procentowych

Zarzàdzajàcy mo˝e wykorzystaç swapy na stopach procentowych w celu 1) ochrony wartoÊci koszyka aktywów 
o wy˝szym profilu ryzyka, 2) respektowania poziomu zabezpieczenia Funduszu. Swapy te mogà na przyk∏ad pozwoliç na
zamian´ rezultatów osiàganych przez aktywa Funduszu na rezultaty umo˝liwiajàce Funduszowi na respektowanie
udzielonej gwarancji.

4. Walory zawierajàce zintegrowane instrumenty pochodne
Fundusz b´dzie móg∏ dokonywaç zakupów instrumentów pochodnych notowanych oraz nienotowanych (w obrocie bezpo-
Êrednim), dla zabezpieczenia ryzyka zwiàzanego z cenami akcji, ryzyka kursowego oraz ryzyka zmian stóp procentowych.
Celem tych interwencji b´dzie realizacja celu inwestycyjnego.

5. Lokaty
Fundusz b´dzie móg∏ zak∏adaç lokaty w instytucjach bankowych, do wysokoÊci 20% swych aktywów, w celu optymalizacji
zarzàdzania Êrodkami bie˝àcymi.

6. Po˝yczki gotówkowe
Fundusz b´dzie móg∏ wykorzystywaç po˝yczki gotówkowe, do wysokoÊci 10% swych aktywów netto, w szczególnoÊci 
w celu optymalizacji zarzàdzania Êrodkami bie˝àcymi.

7. Operacje tymczasowego nabywania i odst´powania walorów
W ramach przysz∏ej optymalizacji zarzàdzania Funduszem, zarzàdzajàcy w celu osiàgni´cia zamierzonego rezultatu, rezer-
wuje sobie mo˝liwoÊç inwestowania w inne instrumenty finansowe, w granicach okreÊlonych przez prawo, takie jak na
przyk∏ad:

- walory udost´pnione Funduszowi tymczasowo w zamian za Êrodki pieni´˝ne, zgodnie z artyku∏em L.432-12 i nast´pnymi
Kodeksu Monetarnego i Finansowego, do wysokoÊci 100% aktywów netto;

- walory udost´pnione przez Fundusz tymczasowo w zamian za Êrodki pieni´˝ne zgodnie z artyku∏em L.432-12 i nast´p-
nymi Kodeksu Monetarnego i Finansowego, do wysokoÊci 10% aktywów netto;

- walory po˝yczane przez Fundusz lub po˝yczane Funduszowi, do wysokoÊci 10% aktywów netto.

Dopuszczalne operacje tymczasowego nabywania i odst´powania walorów, jak równie˝ operacje zwiàzane z ich po˝yczaniem,
realizowane b´dà na warunkach rynkowych, a uzyskane z nich przychody b´dà w ca∏oÊci nale˝ne Funduszowi.
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PROFIL RYZYKA

Ryzyko rynkowe zwiàzane ze zmianami wartoÊci aktywów o wy˝szym profilu ryzyka
Ârodki inwestorów lokowane b´dà w instrumenty finansowe wybrane przez podmiot zarzàdzajàcy. WartoÊç tych instrumentów
ulegaç b´dzie zmianom i wahaniom rynków finansowych.

Uczestnik ponosi ryzyko zwiàzane z akcjami i obligacjami nabywanymi w ramach koszyka aktywów o wy˝szym profilu ryzyka.
Stopieƒ ryzyka mo˝e ulegaç wahaniom w czasie, w zale˝noÊci od rezultatów osiàganych przez Fundusz oraz udzia∏u w portfelu
aktywów o wy˝szym profilu ryzyka.

Fundusz reprezentuje wi´c Êredni poziom ryzyka, które, w zale˝noÊci od osiàganych rezultatów, mo˝e osiàgnàç nawet poziom
bardzo niski, w miar´ przenoszenia aktywów z koszyka o wy˝szym profilu ryzyka do koszyka bezpiecznego.

Ryzyko walutowe zwiàzane z koszykiem aktywów o wy˝szym profilu ryzyka
Koszyk aktywów o wy˝szym profilu ryzyka mo˝e byç bezpoÊrednio lub poÊrednio nara˝ony na ryzyko kursowe, w przypadku,
gdy jednostki funduszy wchodzàcych w sk∏ad tego koszyka nominowane sà w walucie innej ni˝ waluta Funduszu oraz/lub 
w przypadku, gdy niektóre inwestycje realizowane sà w walucie innej ni˝ waluta Funduszu.

Ryzyko utraconych korzyÊci
W przypadku gdyby udzia∏ aktywów Funduszu o wy˝szym profilu ryzyka zosta∏ znacznie zredukowany, bàdê to poprzez prze-
niesienie aktywów do koszyka bezpiecznego bàdê te˝ poprzez zastosowanie kontraktów terminowych w sytuacji kryzysowej,
których to operacji dokonano w celu respektowania poziomu zabezpieczenia Funduszu, uczestnik tylko w ma∏ej cz´Êci
móg∏by skorzystaç z mo˝liwej przysz∏ej aprecjacji koszyka aktywów o wy˝szym profilu ryzyka. W ten sposób uczestnik nie
móg∏by (lub móg∏by w bardzo ograniczonym zakresie) skorzystaç z pozytywnych wyników inwestycyjnych w scenariuszu, 
którym wartoÊç jednostek uleg∏aby znacznemu obni˝eniu w ca∏ym okresie ˝ycia produktu, lub te˝ w scenariuszu kryzysu
rynkowego, gdy szacowana przez zarzàdzajàcego wartoÊç koszyka zarejestrowa∏aby gwa∏towny spadek w ciàgu jednego
dnia, aby nast´pnie wzrosnàç i wykazaç wynik pozytywny w dniu zapadalnoÊci Funduszu.

W uj´ciu ogólnym, udzia∏ koszyka Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka nie jest sta∏y i zale˝y mi´dzy innymi od wyników osiàgni´-
tych w przesz∏oÊci przez ten koszyk.

Ryzyko zmian stóp procentowych
Uczestnik mo˝e byç nara˝ony na zmiany stóp procentowych poprzez wykorzystanie terminowego instrumentu finansowego
w obrocie bezpoÊrednim (swap na stopach procentowych i opcje na swapie na stopach procentowych), gdyby instrument ten
zosta∏ wykorzystany w celu zapewnienia gwarancji kapita∏owej na dzieƒ zapadalnoÊci i ochrony portfela przed wahaniami
wartoÊci jednostek o wy˝szym profilu ryzyka.

Ryzyka zwiàzane z inflacjà
Poprzez nabycie jednostek Funduszu, uczestnik nara˝a si´ na ryzyko deprecjacji pieniàdza.

Ryzyka rynkowe
W innych momentach ni˝ data wykonania Gwarancji, wartoÊç jednostki ulega zmianom zgodnie z sytuacjà obserwowanà na
rynkach finansowych i podlega czynnikom ryzyka charakterystycznym dla ka˝dej inwestycji. WartoÊç jednostki Funduszu
mo˝e zarówno wzrastaç, jak i spadaç.
Z uwagi na fakt, ˝e czas trwania Funduszu okreÊlony zosta∏ na 15 lat, w∏aÊciciele jednostek Funduszu powinni traktowaç t´
inwestycj´ jak inwestycj´ na okres 15 lat i upewniç si´ czy taki horyzont czasowy odpowiada ich potrzebom oraz aktualnej
pozycji finansowej.

GWARANCJA LUB OCHRONA

Instytucja gwarantujàca: Société Générale

Zobowiàzanie podj´te przez Société Générale wobec Funduszu odnosi si´ do wartoÊci jednostki Funduszu w dniu zapadalnoÊci,
czyli 23 stycznia 2020 roku.

Ka˝dy w∏aÊciciel jednostki, niezale˝nie od daty jej nabycia, który odkupuje jednostki w dniu zapadalnoÊci, czyli 23 stycznia
2020 roku, skorzysta z Gwarancji WartoÊci Jednostki równej dla jednostki najwy˝szej z poni˝szych wartoÊci:

(a) 100% WartoÊci Jednostki z dnia 24 stycznia 2005 roku;

(b) najwy˝szej wartoÊci z Referencyjnych WartoÊci Jednostki Funduszu, spoÊród wartoÊci zarejestrowanych pomi´dzy 
24 stycznia 2005 i 23 stycznia 2020 roku;

(c) 104,29 euro.

gdzie:

Referencyjna WartoÊç Jednostki: oznacza dla ka˝dego miesiàca kalendarzowego wartoÊç jednostki Funduszu z drugiej Êrody
tego miesiàca lub, jeÊli dzieƒ ten nie jest dniem roboczym w rozumieniu francuskiego Kodeksu Pracy (Code du travail francais)
lub jest dniem wolnym od pracy dla Gie∏d krajów strefy euro, wartoÊç jednostki z nast´pujàcego po nim dnia roboczego.

Uczestnicy Funduszu, niezale˝nie do daty nabycia jednostek, pragnàcy odkupiç jednostki w terminie innym ni˝ dzieƒ zapadal-
noÊci Funduszu, czyli innym ni˝ 23 stycznia 2020 roku, nie b´dà mogli skorzystaç z Gwarantowanej WartoÊci Jednostki.
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JeÊli w dniu zapadalnoÊci wartoÊç aktywów netto Funduszu oka˝e si´ niewystarczajàca, by zapewniç równoÊç pomi´dzy
wartoÊcià jednostki Funduszu a Gwarantowanà WartoÊcià Jednostki, Société Générale wyp∏aci Funduszowi Êrodki w wyso-
koÊci pokrywajàcej t´ ró˝nic´.

Poza datà zapadalnoÊci Funduszu, wartoÊç jednostki, podlegajàca wahaniom cen na rynkach finansowych, mo˝e odbiegaç
od Gwarantowanej WartoÊci Jednostki na dzieƒ zapadalnoÊci (czyli 23 stycznia 2020 roku).

Na dzieƒ zapadalnoÊci Funduszu, podmiot zarzàdzajàcy przystàpi do wyp∏aty Êrodków uczestnikom, zgodnie z warunkami
okreÊlonymi w regulaminie Funduszu.

UCZESTNICY FUNDUSZU I PROFIL INWESTORA
Do Funduszu mo˝e przystàpiç ka˝dy inwestor. W szczególnoÊci Fundusz przeznaczony jest dla nabywców polis ubezpie-
czenia na ˝ycie z funduszem inwestycyjnym oferowanych przez towarzystwo ubezpieczeƒ na ˝ycie SKANDIA GLOBAL
FUNDS MARKETING.

Profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu jest odpowiedni dla inwestorów akceptujàcych ryzyko zwiàzane z rynkami akcji i obligacji
przy jednoczesnym zapewnieniu ca∏kowitej gwarancji zainwestowanego kapita∏u (na bazie inwestycji i WartoÊci Jednostki 
z 24 stycznia 2005 roku lub na bazie jednej z Referencyjnych WartoÊci Jednostki ustalanych miesi´cznie, z wy∏àczeniem prowizji
subskrypcyjnej).

WysokoÊç Êrodków, które inwestor zainwestuje w Fundusz zale˝y od jego sytuacji osobistej. Dla jej okreÊlenia inwestor
powinien wziàç pod uwag´ swà obecnà sytuacj´ majàtkowà i stan posiadania, bie˝àce potrzeby finansowe oraz potrzeby
finansowe w tym samym horyzoncie czasowym, w którym dzia∏aç b´dzie Fundusz. Inwestor powinien uwzgl´dniç tak˝e swà
sk∏onnoÊç do podejmowania ryzyka lub, przeciwnie, swe preferencje dla inwestycji bezpiecznych.

Wskazana jest tak˝e dywersyfikacja inwestycji, aby nie byç nara˝onym jedynie na czynniki ryzyka, które przedstawia Fundusz.
Inwestorzy powinni wi´c przeanalizowaç swój indywidualny przypadek z doradcà do spraw zarzàdzania majàtkiem.

Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi 15 lat, czyli do daty zapadalnoÊci Funduszu.

WARUNKI OKREÂLANIA I KSI¢GOWANIA DOCHODÓW
Fundusz kapitalizowany. Ksi´gowanie zgodnie z metodà kuponów zainkasowanych (méthode des coupons encaissés).

CZ¢STOTLIWOÂå DYSTRYBUCJI DOCHODÓW
Nie dotyczy.

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK
Zapisów na jednostki dokonuje si´ do wysokoÊci Êrodków, do tysi´cznych cz´Êci jednostki.
Odkupienie jednostek realizowane jest do tysi´cznych cz´Êci jednostki.

WARUNKI NABYCIA I ODKUPIENIA JEDNOSTEK
Nabycia i odkupienia jednostek centralizowane sà raz w tygodniu, o godzinie 9:30 (czasu paryskiego), w dniu roboczym 
w Pary˝u (w rozumieniu Francuskiego Kodeksu Pracy), poprzedzajàcym dzieƒ ustalenia wartoÊci jednostki, wed∏ug której jed-
nostki te b´dà rozliczane.
WartoÊç jednostki obliczana jest raz w tygodniu, w ka˝dà Êrod´ poczàwszy od dnia 26 stycznia 2005 roku. JeÊli dzieƒ
wyliczenia wartoÊci jednostki przypada w dzieƒ wolny od pracy w rozumieniu Francuskiego Kodeksu Pracy lub w dzieƒ
zamkni´cia Gie∏d krajów strefy euro, wartoÊç ta wyliczana jest w kolejny dzieƒ roboczy.
WartoÊç jednostki b´dzie wyjàtkowo wyliczona w dniach: 5 stycznia 2005, 19 stycznia 2005, 24 stycznia 2005 oraz 23 stycznia
2020 roku.
WartoÊç jednostki publikowana b´dzie na stronie internetowej Lyxor International Asset Management: www.lyxor.fr.

OP¸ATY I PROWIZJE

Prowizja za nabycie i odkupienie
Prowizja za nabycie i prowizja za odkupienie jednostki jest odpowiednio dodawana do ceny nabycia lub odejmowana od ceny
odkupienia jednostki.
Prowizje nale˝ne Funduszowi rekompensujà koszty zarzàdzania powierzonymi aktywami, ponoszone przez Fundusz. Prowizje
nienale˝ne Funduszowi przekazywane sà podmiotowi zarzàdzajàcemu, podmiotowi poÊredniczàcemu w nabywaniu jednostek itd.

Op∏aty ponoszone przez inwestora  
Podstawa naliczenia WysokoÊç op∏atyprzy nabyciu lub odkupieniu jednostek

Prowizja za nabycie nienale˝na Funduszowi WartoÊç jednostki x liczba jednostek Max. 6% (brutto) 

Prowizja za nabycie nale˝na Funduszowi WartoÊç jednostki x liczba jednostek Brak

Prowizja za odkupienie nienale˝na Funduszowi WartoÊç jednostki x liczba jednostek Brak

Prowizja za odkupienie nale˝na Funduszowi WartoÊç jednostki x liczba jednostek Brak
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Op∏aty za funkcjonowanie i zarzàdzanie
Op∏aty te obejmujà wszystkie koszty fakturowania bezpoÊrednio na Fundusz, za wyjàtkiem op∏at transakcyjnych. Op∏aty transak-
cyjne zawierajà koszty poÊrednictwa (koszty brokerów / maklerów, podatki gie∏dowe, itd.) oraz, zale˝nie od przypadku, prowizj´
od obrotu, która mo˝e byç pobrana przez depozytariusza i podmiot zarzàdzajàcy. Do op∏at za funkcjonowanie i zarzàdzanie
mogà byç dodane:

- prowizja za wyjàtkowe wyniki. Prowizj´ t´ otrzymuje podmiot zarzàdzajàcy w przypadku, gdy wyniki osiàgane przez Fundusz
b´dà wy˝sze od planowanych. Prowizja ta jest fakturowana na Fundusz.

- prowizja za obrót fakturowana na Fundusz;

- cz´Êç przychodów z operacji tymczasowego nabywania i odst´powania walorów.

Bardziej szczegó∏owe informacje dotyczàce rzeczywistych kosztów ponoszonych przez Fundusz znajdujà si´ w Sekcji
Statystycznej skróconej wersji Prospektu.

(1) Zawiera wszystkie op∏aty oprócz op∏at transakcyjnych, op∏at za wyjàtkowe wyniki oraz op∏at zwiàzanych z inwestycjami 
w instytucjach wspólnego inwestowania (UCITS) lub w funduszach inwestycyjnych.

Maksymalna op∏ata za zarzàdzanie dla instytucji wspólnego inwestowania (UCITS), których jednostki znajdujà si´ 
w aktywach Funduszu
Fundusz b´dzie móg∏ inwestowaç w jednostki instytucji wspólnego inwestowania (UCITS), w których op∏ata za zarzàdzanie
nie przekracza 1,5% netto rocznie aktywów netto. Ka˝dy ewentualny zwrot op∏at za zarzàdzanie otrzymany przez Fundusz od
instytucji wspólnego inwestowania (UCITS) b´dzie nale˝ny Funduszowi.

Prowizja za nabycie i odkupienie dla instytucji wspólnego inwestowania (UCITS), których jednostki znajdujà si´ 
w aktywach Funduszu
Nie b´dzie pobierana ˝adna prowizja za nabycie lub odkupienie.

Prowizje rzeczowe
Lyxor International Asset Management nie otrzymuje ˝adnej prowizji rzeczowej ani na swoje konto, ani na konto podmiotów
trzecich.

Wynagrodzenie za operacje tymczasowego nabywania i odst´powania walorów
Wszystkie ewentualne operacje tymczasowego nabycia lub odstàpienia walorów, jak równie˝ operacje dotyczàce po˝yczania
walorów Funduszowi lub przez Fundusz, b´dà realizowane na warunkach rynkowych. Wszystkie ewentualnie pozyskane 
z nich przychody b´dà w ca∏oÊci nale˝ne Funduszowi.

Inne informacje dodatkowe inwestorzy znajdà w raporcie rocznym Funduszu.

INFORMACJE O CHARAKTERZE HANDLOWYM

G∏ównym przeznaczeniem jednostek Funduszu jest uzupe∏nienie polis ubezpieczenia na ˝ycie oferowanych przez irlandzkie
towarzystwo ubezpieczeniowe SKANDIA GLOBAL FUNDS MARKETING.
Polisy te b´dà oferowane przede wszystkim na terytorium europejskim.
Operacje nabywania i anulowania powy˝szych polis sà rozliczane zbiorczo przez towarzystwo ubezpieczeniowe i stanowià
podstaw´ do wystawienia zbiorczego zamówienia na nabycie lub odkupienie jednostek Funduszu.
Informacje dotyczàce Funduszu b´dà przekazywane ubezpieczonym w SKANDIA GLOBAL FUNDS MARKETING bezpoÊred-
nio przez ubezpieczyciela, w formie obowiàzkowej informacji okresowej wymaganej przez prawo.

ZASADY LOKOWANIA ÂRODKÓW

Fundusz b´dzie przestrzega∏ zachowania wszystkich wymaganych wskaêników i b´dzie móg∏ wykorzystaç postanowienia
artyku∏ów 4, 4-1 i 13 dekretu 89-623 z dnia 6 wrzeÊnia 1989 (po zmianach).
W konsekwencji i zgodnie z postanowieniami dyrektywy, Fundusz b´dzie móg∏ ulokowaç do 20% aktywów w jednostki lub
akcje tej samej instytucji wspólnego inwestowania (UCITS) z siedzibà we Francji lub za granicà.

Koszty fakturowane Funduszowi Podstawa naliczenia WysokoÊç op∏aty

Op∏ata brutto za funkcjonowanie i zarzàdzanie (1) Aktywa netto Max. 1,70% rocznie

Prowizja za wyjàtkowe wyniki Aktywa netto Brak

Podmioty otrzymujàce prowizje od obrotu Op∏ata pobierana przy ka˝dej transakcji Brak
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ZASADY WYCENY I KSI¢GOWANIA AKTYWÓW

a. Zasady wyceny
Aktywa Funduszu sà wyceniane zgodnie z obowiàzujàcym prawem, a w szczególnoÊci zgodnie z zasadami okreÊlonymi 
w regulaminie Komitetu Regulacji Ksi´gowych Nr 2003-02 z 2 paêdziernika 2003 roku odnoÊnie do planu kont instytucji
wspólnego inwestowania (cz´Êç 1).
Instrumenty finansowe b´dàce w obrocie na rynku regulowanym wyceniane sà po kursie zamkni´cia z dnia poprzedza-
jàcego wyliczenie wartoÊci jednostki. W przypadku gdy obrót tymi instrumentami prowadzony jest jednoczeÊnie na wielu
rynkach regulowanych, kursem, który zostanie u˝yty do wyceny b´dzie kurs zamkni´cia z rynku, który stanowi g∏ówny rynek
obrotu dla danego instrumentu.
Jednak˝e, z uwagi na brak znaczàcych transakcji na rynku regulowanym, poni˝sze instrumenty finansowe sà wyceniane
wed∏ug nast´pujàcych zasad:

- wierzytelnoÊci zbywalne, dla których termin zapadalnoÊci w momencie zakupu jest równy lub krótszy ni˝ 3 miesiàce, 
sà wyceniane poprzez liniowe roz∏o˝enie w okresie pozostajàcym do daty zapadalnoÊci ró˝nicy pomi´dzy wartoÊcià nabycia
a wartoÊcià sp∏aty. Podmiot zarzàdzajàcy rezerwuje sobie jednak mo˝liwoÊç wyceny tych walorów wed∏ug wartoÊci zaktuali-
zowanej w przypadku szczególnej wra˝liwoÊci na ryzyka rynkowe (stopy procentowe, ...). U˝yta stopa dyskonta odpowiadaç
b´dzie stopie stosowanej przy emisji podobnych walorów, przy uwzgl´dnieniu mar˝y ryzyka zwiàzanej z emitentem;

- wierzytelnoÊci zbywalne, dla których termin zapadalnoÊci w momencie zakupu jest d∏u˝szy ni˝ 3 miesiàce, ale termin
zapadalnoÊci na dat´ ustalenia wartoÊci jednostki jest równy lub krótszy ni˝ 3 miesiàce, sà wyceniane poprzez liniowe
roz∏o˝enie w okresie pozostajàcym do daty zapadalnoÊci ró˝nicy pomi´dzy ostatnià przyj´tà wartoÊcià zaktualizowanà 
a wartoÊcià sp∏aty. Podmiot zarzàdzajàcy rezerwuje sobie jednak mo˝liwoÊç wyceny tych walorów wed∏ug wartoÊci zaktuali-
zowanej w przypadku szczególnej wra˝liwoÊci na ryzyka rynkowe (stopy procentowe, ...). U˝yta stopa dyskonta odpowiadaç
b´dzie stopie stosowanej przy emisji podobnych walorów, przy uwzgl´dnieniu mar˝y ryzyka zwiàzanej z emitentem;

- wierzytelnoÊci zbywalne, dla których termin zapadalnoÊci na dat´ ustalenia wartoÊci jednostki jest d∏u˝szy ni˝ 3 miesiàce,
sà wyceniane wed∏ug wartoÊci zaktualizowanej. U˝yta stopa dyskonta odpowiadaç b´dzie stopie stosowanej przy emisji
podobnych walorów, przy uwzgl´dnieniu mar˝y ryzyka zwiàzanej z emitentem.

Terminowe instrumenty finansowe bezwarunkowe, b´dàce w obrocie na rynkach zorganizowanych, sà wyceniane po kur-
sie rozliczenia z dnia poprzedzajàcego wyliczenie wartoÊci jednostki. Terminowe instrumenty finansowe warunkowe,
b´dàce w obrocie na rynkach zorganizowanych sà wyceniane po ich wartoÊci rynkowej stwierdzonej w dniu poprzedzajà-
cym wyliczenie wartoÊci jednostki. Terminowe instrumenty finansowe bezwarunkowe i warunkowe, b´dàce w obrocie
niezorganizowanym, wyceniane sà wed∏ug wartoÊci wskazanej przez drugà stron´ transakcji. Niezale˝nie, podmiot
zarzàdzajàcy dokonuje w∏asnej kontroli tej wyceny.

Lokaty wyceniane sà po ich wartoÊci nominalnej, z uwzgl´dnieniem nale˝nych od nich odsetek.
Prawa zakupu, certyfikaty gotówkowe, przyrzeczenia zap∏aty i listy hipoteczne sà wyceniane przez podmiot zarzàdzajàcy
wed∏ug ich prawdopodobnej wartoÊci handlowej.

Tymczasowe nabycia i odstàpienia walorów wyceniane sà po cenie rynkowej.

Instrumenty finansowe w obrocie na rynku regulowanym, których kursu nie ustalono lub których kurs skorygowano, wyce-
niane sà przez podmiot zarzàdzajàcy wed∏ug ich prawdopodobnej wartoÊci handlowej.

Kursy walutowe u˝yte do wyceny instrumentów finansowych wystawionych w walutach innych ni˝ waluta odniesienia Fun-
duszu sà kursami publikowanymi przez Europejski Bank Centralny z dnia poprzedzajàcego ustalenie wartoÊci jednostki.

Wycena jednostek funduszy inwestycyjnych
Na dzieƒ przygotowania niniejszego prospektu, ostatnie znane wartoÊci jednostek funduszy inwestycyjnych nie majà tej
samej daty odniesienia do cen rynkowych. W przypadku niektórych funduszy inwestycyjnych wchodzàcych w sk∏ad koszyka,
wyliczenie wartoÊci jednostki zabiera wi´cej czasu.

Systematyczne u˝ycie ostatniej znanej wartoÊci jednostki dla wszystkich funduszy inwestycyjnych nie pozwoli∏oby
zarzàdzajàcemu na zastosowanie zasady równoÊci uczestników, gdy˝ wartoÊç jednostki Funduszu zale˝y od godzin opub-
likowania wartoÊci jednostek dla funduszy inwestycyjnych wchodzàcych w sk∏ad koszyka. W przypadku nabycia lub
odkupienia, zarzàdzajàcy nie móg∏by dokonaç operacji na funduszach w sposób zapewniajàcy, ˝e zostanà one dokonane
po tym samym kursie, po którym dokonano wyceny.
W konsekwencji zarzàdzajàcy rezerwuje sobie prawo do u˝ycia na danà dat´ wyceny nie ostatnich znanych wartoÊci jed-
nostek funduszy inwestycyjnych, lecz wartoÊci zapewniajàcych przestrzeganie zasady równoÊci uczestników. W przypadku,
gdy zarzàdzajàcy z∏o˝y∏ ju˝ zlecenia do funduszy w celu zapewnienia realizacji nabycia/odkupienia jednostek dla
Funduszu, do wyceny zostanà wykorzystane wartoÊci jednostek, po jakich zlecenia te zostanà zrealizowane. W przypadku
nie z∏o˝enia ˝adnego zlecenia, do wyceny Funduszu zostanà u˝yte wartoÊci jednostek, po których zosta∏yby wykonane
zlecenia teoretycznie zlecone przez zarzàdzajàcego dla zapewnienia nabycia/odkupienia.

b. Metoda ksi´gowania kosztów handlowych
Metoda kosztów ca∏kowitych.

c. Metoda ksi´gowania przychodów z walorów o sta∏ym dochodzie
Ksi´gowanie zgodnie z metodà kuponów zainkasowanych (méthode des coupons encaissés).
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d. Polityka dystrybucji
Fundusz kapitalizowany.

e. Waluta
RachunkowoÊç Funduszu prowadzona jest w euro (EUR).
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FUNDUSZ SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2020 SKRÓCONA WERSJA PROSPEKTU
ZGODNA Z NORMAMI EUROPEJSKIMI

CZ¢Âå STATUTOWA

SKRÓCONA PREZENTACJA FUNDUSZU

INFORMACJE DOTYCZÑCE INWESTYCJI I ZARZÑDZANIA

KATEGORIA FUNDUSZU

Fundusz zdywersyfikowany.

GWARANCJA: Kapita∏ gwarantowany w ca∏oÊci (w wysokoÊci przed pobraniem prowizji subskrypcyjnej) na dat´ zapadalnoÊci
Funduszu.

FUNDUSZ FUNDUSZY

Fundusz rezerwuje sobie mo˝liwoÊç zainwestowania powy˝ej 50% swoich aktywów netto w instytucjach wspólnego inwesto-
wania (UCITS)w okresie trwania Funduszu.

CEL INWESTYCYJNY
Celem Funduszu SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2020 (zwanego dalej Funduszem) jest zaoferowanie uczestnikom na
dat´ zapadalnoÊci, czyli na dzieƒ 23 stycznia 2020 roku:

• udzia∏u w zyskach osiàgni´tych z wybranych Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka (w sk∏ad których wchodzà jednostki funduszy
akcyjnych, obligacyjnych i zdywersyfikowanych) oraz z wybranych inwestycji bezpiecznych (w sk∏ad których wchodzà na
przyk∏ad obligacje lub jednostki funduszy rynku pieni´˝nego), zgodnie z modelem alokacji opisanym szczegó∏owo 
w nast´pujàcym poni˝ej akapicie “strategia inwestycyjna”;

• gwarancji ochrony kapita∏u do wysokoÊci wy˝szej z dwóch nast´pujàcych wartoÊci: 104,29 euro lub najwy˝szej 
z Referencyjnych WartoÊci Jednostki.

Dla danego miesiàca Referencyjnà WartoÊç Jednostki stanowi wartoÊç jednostki ustalona w drugà Êrod´ tego miesiàca. 
W ten sposób, wysokoÊç gwarancji w sposób ciàg∏y dostosowywana jest do osiàganych zysków.

OPIS ZARZÑDZANIA FUNDUSZEM

Stosowana w zarzàdzaniu Funduszem technika nazywana jest “technikà ubezpieczania portfela” lub technikà „z poduszkà
bezpieczeƒstwa“ (portfolio insurance).

Ten sposób zarzàdzania adresowany jest do uczestników pragnàcych podjàç ryzyko zwiàzane z aktywnà politykà zarzàdzania
portfelem o wy˝szym profilu ryzyka, przy jednoczesnym wykorzystaniu, w przypadku spadku wartoÊci inwestycji, zoptymali-
zowanej gwarancji zainwestowanego kapita∏u (w wysokoÊci przed pobraniem prowizji subskrypcyjnej) w minimalnej
wysokoÊci 104,29 euro na jednostk´.

KOD ISIN
FR0010132662

NAZWA
Fundusz SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2020

FORMA PRAWNA
Fundusz Inwestycyjny (Fundusz) utworzony we Francji,
zgodnie z prawem francuskim

PRZEDZIA Y̧
Brak

PODMIOT ZARZÑDZAJÑCY
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT

PODMIOT ODPOWIEDZIALNY ZA ROZLICZANIE
ZLECE¡ NABYCIA I ODKUPIENIA JEDNOSTEK ORAZ
PROWADZÑCY REJESTRY JEDNOSTEK FUNDUSZU
SOCIETE GENERALE

PRZEWIDYWANY CZAS TRWANIA
Fundusz zosta∏ utworzony na okres trwania oko∏o 15 lat.

DEPOZYTARIUSZ
SOCIETE GENERALE

PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA 
SPRAWOZDA¡ FINANSOWYCH/Bieg∏y rewident
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

PODMIOT POÂREDNICZÑCY W NABYWANIU 
JEDNOSTEK
SKANDIA GLOBAL FUNDS MARKETING 

DORADCA INWESTYCYJNY
SKANDIA INVESTMENT ADVISORY SERVICES

PODMIOTY, KTÓRYM POWIERZONO INNE OBOWIÑZKI
Prowadzenie spraw ksi´gowych Funduszu powierzono
EURO-NAV
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PODSUMOWANIE ZALET I WAD FUNDUSZU DLA UCZESTNIKÓW

Benchmark
Z uwagi na cel oraz stosowanà strategi´ inwestycyjnà, nie mo˝na zaproponowaç benchmarku odpowiadajàcego charakterowi
Funduszu.

STRATEGIA INWESTYCYJNA

1. Stosowana strategia inwestycyjna
Technika zarzàdzania inspirowana jest metodà tak zwanego ubezpieczania portfela. Metoda ta polega na regularnej i sys-
tematycznej adaptacji struktury portfela do w∏aÊciwego poziomu Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka oraz inwestycji bez-
piecznych, których obecnoÊç w portfelu zapewnia wykonanie obiecanych gwarancji i ochrony kapita∏u.

Stopieƒ ekspozycji na Inwestycje o Wy˝szym Profilu Ryzyka wyliczany jest przy ka˝dej adaptacji portfela i wynika z obli-
czeƒ, których g∏ówny element stanowi: iloczyn ró˝nicy mi´dzy wartoÊcià jednostki Funduszu a zaktualizowanà wartoÊcià
gwarancji udzielonej inwestorom oraz sta∏ego wspó∏czynnika, uzale˝nionego od ryzyka zwiàzanego z Inwestycjami o Wy˝-
szym Profilu Ryzyka.

Zarzàdzajàcy b´dzie móg∏ w ka˝dej chwili odstàpiç od tej zasady, jeÊli wed∏ug jego przewidywaƒ mogà wystàpiç czynniki ryzy-
ka lub inne szczególne sytuacje wymagajàce lub pozwalajàce na zwi´kszenie lub zmniejszenie udzia∏u ryzyka w Funduszu.

Zgodnie z powy˝szymi zasadami zarzàdzania, im wy˝sze b´dà notowane przez portfel zyski i im bardziej wartoÊç portfela
przewy˝szaç b´dzie zaktualizowanà wartoÊç Gwarancji portfela, tym wy˝sza b´dzie ekspozycja portfela na Inwestycje 
o Wy˝szym Profilu Ryzyka. I odwrotnie, jeÊli wartoÊç portfela zbli˝aç si´ b´dzie do zaktualizowanej wartoÊci Gwarancji,
ekspozycja portfela na Inwestycje o Wy˝szym Profilu Ryzyka b´dzie ni˝sza, tak aby mo˝na by∏o osiàgnàç wysokoÊç wyma-
ganej gwarancji kapita∏owej.

Powy˝sza technika zarzàdzania pozwala na zaoferowanie inwestorom gwarancji kapita∏owej przy jednoczesnym optymalnym
udziale w portfelu Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka. Nie zapewnia ona jednak sta∏ego poziomu zysku, zaÊ ostateczny
rezultat zale˝eç b´dzie przede wszystkim od wyników osiàgni´tych przez Inwestycje o Wy˝szym Profilu Ryzyka, jak równie˝
od zmian stóp procentowych.

W okresie od dnia 5 stycznia 2005 do dnia 24 stycznia 2005 roku, Fundusz b´dzie powiela∏ inwestycje funduszu SKANDIA
EURO GUARANTEED FUND 2019, tak aby WartoÊç Jednostki Funduszu w dniu 24 stycznia 2005 odpowiada∏a wartoÊci
funduszu SKANDIA EURO GUARANTEED FUND 2019.

Przyk∏ady
Wskazane przyk∏ady przedstawione sà tylko jako ilustracja mechanizmu dzia∏ania zastosowanej formu∏y i w ˝aden sposób nie
przesàdzajà o wynikach historycznych, bie˝àcych lub przysz∏ych Funduszu.

SCENARIUSZ KORZYSTNY
Najkorzystniejsza konfiguracja zmian wartoÊci Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka wyst´puje w przypadku, gdy Inwestycje o
Wy˝szym Profilu Ryzyka najpierw zyskujà na wartoÊci, po czym zni˝kujà w okresie zapadalnoÊci Funduszu.

W takim scenariuszu, mechanizm systematycznego korygowania doprowadzi∏by do zwi´kszenia a˝ do 100% udzia∏u ryzyka
podczas poczàtkowego wzrostu wartoÊci Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka i w konsekwencji pozwoli∏by na pe∏ne wyko-
rzystanie zwy˝ki kursów. Ten sam mechanizm spowodowa∏by konsolidacj´ zysków Funduszu oraz zmniejszenie udzia∏u ryzyka
podczas spadku wartoÊci Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka na dat´ zapadalnoÊci Funduszu. W takim scenariuszu, wartoÊç
ca∏ego Funduszu mog∏aby byç nawet znaczàco wy˝sza ni˝ wartoÊç inwestycji wy∏àcznie w portfel o Wy˝szym Profilu Ryzyka.

• Profil Gwarancji zapewnia ka˝demu uczestnikowi nabywa-
jàcemu Referencyjnà WartoÊç Jednostki odzyskanie zain-
westowanego kapita∏u w dniu zapadalnoÊci.

• Fundusz wykorzystuje mechanizm systematycznej adaptacji
portfela, pozwalajàcy na: ochron´ uczestników w przypadku
spadku wartoÊç Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka, kon-
solidacj´ i ochron´ zysków w przypadku znacznego wzrostu
wartoÊci Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka oraz optymal-
izacj´ ekspozycji na Inwestycje o Wy˝szym Profilu Ryzyka 

• Stopieƒ ekspozycji na Inwestycje o Wy˝szym Profilu Ryzyka
nie jest sta∏y i mo˝e wynieÊç zero. W przypadku zerowego
udzia∏u Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka, Fundusz by∏by
funduszem rynku pieni´˝nego, a wi´c by∏by uniezale˝niony
od wahaƒ, tak˝e tych dodatnich, którym ulegajà Inwestycje 
o Wy˝szym Profilu Ryzyka.

• Gwarancj´ zainwestowanego kapita∏u otrzymujà tylko ci ucze-
stnicy, którzy zachowajà jednostki do dnia zapadalnoÊci, czyli
do 23 stycznia 2020 roku. 

ZALETY WADY
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SCENARIUSZ UMIARKOWANY
Scenariusz umiarkowany wyst´puje w przypadku, gdy Inwestycje o Wy˝szym Profilu Ryzyka najpierw tracà na wartoÊci, po
czym zwy˝kujà w okresie zapadalnoÊci Funduszu.
W takim scenariuszu, udzia∏ ryzyka w Funduszu zmniejszy∏by si´ z uwagi na obni˝enie wartoÊci Inwestycji o Wy˝szym Profilu
Ryzyka w okresie poczàtkowym i Êrodkowym, co nie pozwoli∏oby Funduszowi na pe∏ne wykorzystanie ponownego wzrostu
wartoÊci Inwestycji o Wy˝szym Profilu ryzyka w drugiej cz´Êci trwania Funduszu.

SCENARIUSZ NIEKORZYSTNY
Scenariusz niekorzystny wystàpi w przypadku, gdy wartoÊç Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka najpierw gwa∏townie si´
obni˝y, po czym gwa∏townie wzroÊnie na dzieƒ zapadalnoÊci.
W takim scenariuszu, udzia∏ ryzyka w Funduszu zmniejszy∏by si´ z uwagi na obni˝enie wartoÊci Inwestycji o Wy˝szym Profilu
Ryzyka w okresie poczàtkowym, co nie pozwoli∏oby Funduszowi na jakiekolwiek korzyÊci z ponownego wzrostu wartoÊci
Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka. W najgorszym przypadku, uczestnik nabywajàcy Poczàtkowà WartoÊç Jednostki, otrzy-
ma∏by w dniu zapadalnoÊci 104,29 euro za zainwestowanà jednostk´ (z wy∏àczeniem prowizji za subskrypcj´), co mo˝e si´
okazaç wartoÊcià przewy˝szajàcà wartoÊç Aktywów o Wy˝szym Profilu Ryzyka.

0 %

100 %

200 %

300 %

400 %

0
9
/0
2
/0
5

1
0
/0
6

1
1
/0
6
/0
8

1
0
/0
2
/1
0

1
2
/1
0
/1
1

1
2
/0
6
/1
3

1
1
/0
2
/1
5

1
2
/1
0
/1
6

1
3
/0
6
/1
8

1
2
/0
2
/2
0

Ekspozycja na Inwestycje o Wy˝szym Profilu Ryzyka
WartoÊç Aktywów Netto
WartoÊç koszyka o Wy˝szym Profilu Ryzyka
Zaktualizowana wartoÊç Gwarancji

1
1
/

0 %

100 %

200 %

300 %

400 %

0
9
/0
2
/0
5

1
0
/0
6

1
1
/0
6
/0
8

1
0
/0
2
/1
0

1
2
/1
0
/1
1

1
2
/0
6
/1
3

1
1
/0
2
/1
5

1
2
/1
0
/1
6

1
3
/0
6
/1
8

1
2
/0
2
/2
0

Ekspozycja na Inwestycje o Wy˝szym Profilu Ryzyka
WartoÊç Aktywów Netto
WartoÊç koszyka o Wy˝szym Profilu Ryzyka
Zaktualizowana wartoÊç Gwarancji

1
1
/

0 %

100 %

200 %

300 %

400 %

0
9
/0
2
/0
5

1
0
/0
6

1
1
/0
6
/0
8

1
0
/0
2
/1
0

1
2
/1
0
/1
1

1
2
/0
6
/1
3

1
1
/0
2
/1
5

1
2
/1
0
/1
6

1
3
/0
6
/1
8

1
2
/0
2
/2
0

Ekspozycja na Inwestycje o Wy˝szym Profilu Ryzyka
WartoÊç Aktywów Netto
WartoÊç koszyka o Wy˝szym Profilu Ryzyka
Zaktualizowana wartoÊç Gwarancji

1
1
/

14



WYKORZYSTYWANE AKTYWA I INSTRUMENTY FINANSOWE
Forma Funduszu to fundusz funduszy. W zarzàdzaniu Funduszem wykorzystywane b´dà nast´pujàce instrumenty bezpieczne
oraz instrumenty o wy˝szym profilu ryzyka:

• Koszyk „bezpieczny“
W sk∏ad koszyka wchodziç b´dà obligacje lub jednostki funduszy rynku pieni´˝nego i funduszy gwarantowanych o niskim
stopniu ryzyka i / lub papiery paƒstw europejskich nabyte bezpoÊrednio i / lub udost´pnione Funduszowi tymczasowo 
w zamian za Êrodki pieni´˝ne. Zarzàdzajàcy b´dzie móg∏ wykorzystaç tak˝e swapy procentowe lub innego rodzaju swapy,
które w po∏àczeniu z rezultatami osiàganymi z aktywów wchodzàcych w sk∏ad portfela zapewnià zwrot w wysokoÊci
zbli˝onej do zwrotu oferowanego przez rynek pieni´˝ny lub rynek papierów d∏u˝nych.

• Koszyk „o wy˝szym profilu ryzyka“
W sk∏ad koszyka wchodziç b´dà g∏ównie fundusze akcyjne, fundusze obligacji oraz fundusze mieszane.

Koszyk o wy˝szym profilu ryzyka reprezentuje wy˝szy poziom ryzyka, zaÊ jednostki niektórych funduszy mogà w sposób
poÊredni byç nara˝one na ryzyko kursowe. 
Udzia∏ Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka utrzymywany b´dzie na poziomie poni˝ej 100% aktywów Funduszu.

Podmiot zarzàdzajàcy do∏o˝y wszelkich staraƒ do utrzymania przedstawionej poni˝ej poczàtkowej alokacji aktywów. Jednak˝e
w przypadku, gdyby alokacja ta uniemo˝liwia∏a zachowanie wymaganych prawem wskaêników bezpieczeƒstwa oraz
wskaêników specyficznych dla Funduszu, podmiot zarzàdzajàcy zastàpi jednostki funduszy, których dotyczà przekroczenia
limitów, jednostkami o podobnym profilu ryzyka.

Podmiot zarzàdzajàcy b´dzie móg∏ tak˝e wykorzystaç rady i podejÊcie rekomendowane przez SKANDIA INVESTMENT ADVI-
SORY SERVICES i rezerwuje sobie mo˝liwoÊç ca∏kowitego lub cz´Êciowego zastàpienia funduszy koszyka o podwy˝szonym
ryzyku innymi funduszami.

Poczàwszy od dnia 24 stycznia 2005 w∏àcznie, podmiot zarzàdzajàcy b´dzie stosowa∏ polityk´ zarzàdzania opisanà powy˝ej.
Przewidywany na t´ dat´ udzia∏ funduszy o wy˝szym profilu ryzyka wynosi 70%. Jednak˝e udzia∏ ten mo˝e ulec zwi´kszeniu
lub zmniejszeniu przede wszystkim w zale˝noÊci od poziomu d∏ugoterminowych stóp procentowych na dzieƒ ustalenia
Poczàtkowej WartoÊci Jednostki.

Zarzàdzajàcy rezerwuje sobie mo˝liwoÊç zredukowania udzia∏u inwestycji o wy˝szym profilu ryzyka do 0% w celu zapewnienia
gwarancji kapita∏owej na dzieƒ zapadalnoÊci, czyli na dzieƒ 23 stycznia 2020 roku.

CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko rynkowe zwiàzane ze zmianami wartoÊci aktywów o wy˝szym profilu ryzyka
Ârodki inwestorów lokowane b´dà w instrumenty finansowe wybrane przez podmiot zarzàdzajàcy. WartoÊç tych instrumentów
ulegaç b´dzie zmianom i wahaniom charakterystycznym dla rynków finansowych.

Uczestnik ponosi ryzyko zwiàzane z akcjami i obligacjami nabywanymi w ramach koszyka aktywów o wy˝szym profilu ryzyka.
Stopieƒ ryzyka mo˝e ulegaç wahaniom w czasie, w zale˝noÊci od rezultatów osiàganych przez Fundusz oraz udzia∏u w portfelu
aktywów o wy˝szym profilu ryzyka.

Fundusz reprezentuje wi´c Êredni poziom ryzyka, który w zale˝noÊci od osiàganych rezultatów, mo˝e osiàgnàç nawet poziom
bardzo niski, w miar´ przenoszenia aktywów z koszyka o wy˝szym profilu ryzyka do koszyka bezpiecznego.

Ryzyko walutowe zwiàzane z koszykiem aktywów o wy˝szym profilu ryzyka
Koszyk aktywów o wy˝szym profilu ryzyka mo˝e byç bezpoÊrednio lub poÊrednio nara˝ony na ryzyko kursowe, w przypadku,
gdy jednostki funduszy wchodzàcych w sk∏ad tego koszyka nominowane sà w walucie innej ni˝ waluta Funduszu ora /lub 
w przypadku, gdy niektóre inwestycje realizowane sà w walucie innej ni˝ waluta Funduszu.

Ryzyko utraconych korzyÊci
W przypadku gdyby udzia∏ aktywów Funduszu o wy˝szym profilu ryzyka zosta∏ znacznie zredukowany, bàdê to poprzez prze-
niesienie aktywów do koszyka bezpiecznego bàdê te˝ poprzez zastosowanie kontraktów terminowych w sytuacji kryzysowej,
których to operacji dokonano w celu respektowania poziomu zabezpieczenia Funduszu, uczestnik tylko w ma∏ej cz´Êci
móg∏by skorzystaç z mo˝liwej przysz∏ej aprecjacji koszyka aktywów o wy˝szym profilu ryzyka. W ten sposób uczestnik nie

Nazwa funduszu Kod Bloomberg Udzia∏

Blackrock Global Series European ex-UK BRGXUKQ ID Equity 14%

ING L Invest EMU INGEMQA LX Equity 14%

Investec European - Class A GUIEGRA LN Equity 19%

Merrill Lynch Offshore ST UK MIGOUKI LX Equity 19%

Skandia GF Fidelity Pacific SGFPAEA ID Equity 5%

Skandia GF JPMF Japan SGJPFJA ID Equity 10%

State Street Balzac UK BALUNKI FP Equity 4%

State Street Balzac USA BALUSAI FP Equity 15%
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móg∏by (lub móg∏by w bardzo ograniczonym zakresie) skorzystaç z pozytywnych wyników inwestycyjnych w scenariuszu, 
w którym wartoÊç jednostek uleg∏aby znacznemu obni˝eniu w ca∏ym okresie ˝ycia produktu, lub te˝ w scenariuszu kryzysu
rynkowego, gdy szacowana przez zarzàdzajàcego wartoÊç koszyka zarejestrowa∏aby gwa∏towny spadek w ciàgu jednego
dnia, aby nast´pnie wzrosnàç i wykazaç wynik pozytywny w dniu zapadalnoÊci Funduszu.

W uj´ciu ogólnym, udzia∏ koszyka Inwestycji o Wy˝szym Profilu Ryzyka nie jest sta∏y i zale˝y mi´dzy innymi od wyników osiàg-
ni´tych w przesz∏oÊci przez ten koszyk.

Ryzyko zmian stóp procentowych
Uczestnik mo˝e byç nara˝ony na zmiany stóp procentowych poprzez wykorzystanie terminowego instrumentu finansowego
w obrocie bezpoÊrednim (swap na stopach procentowych i opcje na swapie na stopach procentowych), gdyby instrument ten
zosta∏ wykorzystany w celu zapewnienia gwarancji kapita∏owej na dzieƒ zapadalnoÊci i ochrony portfela przed wahaniami
wartoÊci jednostek o wy˝szym profilu ryzyka.

Ryzyka zwiàzane z inflacjà
Poprzez nabycie jednostek Funduszu, uczestnik nara˝a si´ na ryzyko deprecjacji pieniàdza.

Ryzyka rynkowe
W innych momentach ni˝ data wykonania Gwarancji, wartoÊç jednostki ulega zmianom zgodnie z sytuacjà obserwowanà na
rynkach finansowych i podlega czynnikom ryzyka charakterystycznym dla ka˝dej inwestycji. WartoÊç jednostki Funduszu
mo˝e zarówno wzrastaç, jak i spadaç.

Z uwagi na fakt, ˝e czas trwania Funduszu okreÊlony zosta∏ na 15 lat, w∏aÊciciele jednostek Funduszu powinni traktowaç t´
inwestycj´ jak inwestycj´ na okres 15 lat i upewniç si´ czy taki horyzont czasowy odpowiada ich potrzebom oraz aktualnej
pozycji finansowej.

GWARANCJA LUB OCHRONA
INSTYTUCJA GWARANTUJÑCA: Société Générale

Zobowiàzanie podj´te przez Société Générale wobec Funduszu odnosi si´ do wartoÊci jednostki Funduszu w dniu zapadal-
noÊci, czyli 23 stycznia 2020 roku.

Ka˝dy w∏aÊciciel jednostki, niezale˝nie od daty jej nabycia, który odkupuje jednostki w dniu zapadalnoÊci, czyli 23 stycznia
2020 roku, skorzysta z Gwarancji WartoÊci Jednostki równej dla jednostki najwy˝szej z poni˝szych wartoÊci:

(a) najwy˝szej wartoÊci z Referencyjnych WartoÊci Jednostki Funduszu, spoÊród wartoÊci zarejestrowanych pomi´dzy 
24 stycznia 2005 i 23 stycznia 2020 roku;

(b) 104,29 euro.

gdzie:

Referencyjna WartoÊç Jednostki: oznacza dla ka˝dego miesiàca kalendarzowego wartoÊç jednostki Funduszu z drugiej Êrody
tego miesiàca lub, jeÊli dzieƒ ten nie jest dniem roboczym w rozumieniu francuskiego Kodeksu Pracy (Code du travail francais)
lub jest dniem wolnym od pracy dla Gie∏d krajów strefy euro, wartoÊç jednostki z nast´pujàcego po nim dnia roboczego.

Uczestnicy Funduszu, niezale˝nie do daty nabycia jednostek, pragnàcy odkupiç jednostki w terminie innym ni˝ dzieƒ zapadal-
noÊci Funduszu, czyli innym ni˝ 23 stycznia 2020 roku, nie b´dà mogli skorzystaç z Gwarantowanej WartoÊci Jednostki.

JeÊli w dniu zapadalnoÊci wartoÊç aktywów netto Funduszu oka˝e si´ niewystarczajàca, by zapewniç równoÊç pomi´dzy
wartoÊcià jednostki Funduszu a Gwarantowanà WartoÊcià Jednostki, Société Générale wyp∏aci Funduszowi Êrodki w wyso-
koÊci pokrywajàcej t´ ró˝nic´.

Po dacie zapadalnoÊci Funduszu, wartoÊç jednostki, podlegajàca wahaniom cen na rynkach finansowych, mo˝e odbiegaç od
Gwarantowanej WartoÊci Jednostki na dzieƒ zapadalnoÊci (czyli 23 stycznia 2020 roku).

Na dzieƒ zapadalnoÊci Funduszu, podmiot zarzàdzajàcy przystàpi do wyp∏aty Êrodków uczestnikom, zgodnie z warunkami
okreÊlonymi w regulaminie Funduszu.

UCZESTNICY FUNDUSZU I PROFIL INWESTORA
Do Funduszu mo˝e przystàpiç ka˝dy inwestor. W szczególnoÊci Fundusz przeznaczony jest dla nabywców polis ubezpie-
czenia na ˝ycie z funduszem inwestycyjnym oferowanych przez towarzystwo ubezpieczeƒ na ˝ycie SKANDIA GLOBAL
FUNDS MARKETING.

Profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu jest odpowiedni dla inwestorów akceptujàcych ryzyko zwiàzane z rynkami akcji i obligacji
przy jednoczesnym zapewnieniu ca∏kowitej gwarancji zainwestowanego kapita∏u (na bazie inwestycji i WartoÊci Jednostki 
z 24 stycznia 2005 roku lub na bazie jednej z Referencyjnych WartoÊci Jednostki ustalanych miesi´cznie, z wy∏àczeniem prowizji
subskrypcyjnej).

WysokoÊç Êrodków, które inwestor zainwestuje w Fundusz zale˝y od jego sytuacji osobistej. Dla jej okreÊlenia inwestor
powinien wziàç pod uwag´ swà obecnà sytuacj´ majàtkowà i stan posiadania, bie˝àce potrzeby finansowe oraz potrzeby
finansowe w tym samym horyzoncie czasowym, w którym dzia∏aç b´dzie Fundusz. Inwestor powinien uwzgl´dniç tak˝e swà
sk∏onnoÊç do podejmowania ryzyka lub, przeciwnie, swe preferencje dla inwestycji bezpiecznych.
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Wskazana jest tak˝e dywersyfikacja inwestycji, aby nie byç nara˝onym jedynie na czynniki ryzyka, które przedstawia Fundusz.
Inwestorzy powinni wi´c przeanalizowaç swój indywidualny przypadek z doradcà do spraw zarzàdzania majàtkiem.

Zalecany horyzont inwestycyjny wynosi 15 lat, czyli do daty zapadalnoÊci Funduszu.

INFORMACJE DOTYCZÑCE OP¸AT, PROWIZJI I OPODATKOWANIA

OP¸ATY I PROWIZJE

Prowizja za nabycie i odkupienie
Prowizja za nabycie i prowizja za odkupienie jednostki jest odpowiednio dodawana do ceny nabycia lub odejmowana od ceny
odkupienia jednostki.

Prowizje nale˝ne Funduszowi rekompensujà koszty zarzàdzania powierzonymi aktywami, ponoszone przez Fundusz. Prowizje nie-
nale˝ne Funduszowi przekazywane sà podmiotowi zarzàdzajàcemu, podmiotowi poÊredniczàcemu w nabywaniu jednostek itd.

Op∏aty za funkcjonowanie i zarzàdzanie
Op∏aty te obejmujà wszystkie koszty fakturowane bezpoÊrednio na Fundusz, za wyjàtkiem op∏at transakcyjnych. Op∏aty
transakcyjne zawierajà koszty poÊrednictwa (koszty brokerów / maklerów, podatki gie∏dowe, itd.) oraz, zale˝nie od przypadku,
prowizj´ od obrotu, która mo˝e byç pobrana przez depozytariusza i podmiot zarzàdzajàcy. Do op∏at za funkcjonowanie 
i zarzàdzanie mogà byç dodane:

- prowizja za wyjàtkowe wyniki. Prowizj´ t´ otrzymuje podmiot zarzàdzajàcy w przypadku, gdy wyniki osiàgane przez
Fundusz b´dà wy˝sze od planowanych. Prowizja ta jest fakturowana na Fundusz;

- prowizja za obrót fakturowana na Fundusz;

- cz´Êç przychodów z operacji tymczasowego nabywania i odst´powania walorów.

Bardziej szczegó∏owe informacje dotyczàce rzeczywistych kosztów ponoszonych przez Fundusz, znajdujà si´ w cz´Êci B
skróconej wersji Prospektu.

(1) Zawiera wszystkie op∏aty oprócz op∏at transakcyjnych, op∏at za wyjàtkowe wyniki oraz op∏at zwiàzanych z inwestycjami w
instytucjach wspólnego inwestowania (UCITS) lub w funduszach inwestycyjnych.

Fundusz rezerwuje sobie mo˝liwoÊç lokowania Êrodków w jednostki instytucji wspólnego inwestowania (UCITS), w których
op∏ata za zarzàdzanie nie przekracza w skali roku 1,5% netto aktywów netto oraz nie jest pobierana ˝adna prowizja przy naby-
ciu lub odkupieniu jednostek.

OPODATKOWANIE

W zale˝noÊci od sposobu opodatkowania, któremu podlega inwestor, wzrost wartoÊci jednostki lub ewentualne przychody
wynikajàce z faktu posiadania jednostek Funduszu, mogà podlegaç opodatkowaniu. W kwestii opodatkowania, radzimy
zasi´gnàç informacji w instytucji dystrybuujàcej jednostki Funduszu.

INFORMACJE O CHARAKTERZE HANDLOWYM

WARUNKI NABYCIA I ODKUPIENIA JEDNOSTEK
Nabycia i odkupienia jednostek centralizowane sà raz w tygodniu, o godzinie 9:30 (czasu paryskiego), w dniu roboczym w
Pary˝u (w rozumieniu Francuskiego Kodeksu Pracy), poprzedzajàcym dzieƒ ustalenia wartoÊci jednostki, wed∏ug której jed-
nostki te b´dà rozliczane.

Koszty fakturowane Funduszowi Podstawa naliczenia WysokoÊç op∏aty

Op∏ata brutto za funkcjonowanie i zarzàdzanie (1) Aktywa netto Max. 1,70% rocznie

Prowizja za wyjàtkowe wyniki Aktywa netto Brak

Op∏aty ponoszone przez inwestora  
Podstawa naliczenia WysokoÊç op∏atyprzy nabyciu lub odkupieniu jednostek

Prowizja za nabycie nienale˝na Funduszowi WartoÊç jednostki x liczba jednostek Max. 6% (brutto) 

Prowizja za nabycie nale˝na Funduszowi WartoÊç jednostki x liczba jednostek Brak

Prowizja za odkupienie nienale˝na Funduszowi WartoÊç jednostki x liczba jednostek Brak

Prowizja za odkupienie nale˝na Funduszowi WartoÊç jednostki x liczba jednostek Brak
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WartoÊç jednostki obliczana jest raz w tygodniu, w ka˝dà Êrod´. JeÊli dzieƒ wyliczenia wartoÊci jednostki przypada w dzieƒ
wolny od pracy w rozumieniu Francuskiego Kodeksu pracy lub w dzieƒ zamkni´cia Gie∏d krajów strefy euro, wartoÊç ta
wyliczana jest w kolejny dzieƒ roboczy.

WartoÊç jednostki publikowana b´dzie na stronie internetowej Lyxor International Asset Management: www.lyxor.fr.

DATA ZAMKNI¢CIA OKRESU ROZRACHUNKOWEGO
Ostatni dzieƒ wyliczenia wartoÊci jednostki w miesiàcu paêdzierniku.

Zamkni´cie pierwszego okresu rozrachunkowego: ostatni dzieƒ wyliczenia wartoÊci jednostki w paêdzierniku 2005 roku.

ZASADY PODZIA¸U WYNIKU FINANSOWEGO
Fundusz kapitalizowany. Ksi´gowanie zgodnie z metodà kuponów zainkasowanych (méthode des coupons encaissés).

DATA I CZ¢STOTLIWOÂå WYLICZANIA WARTOÂCI JEDNOSTKI
WartoÊç jednostki obliczana jest raz w tygodniu, w ka˝dà Êrod´ poczàwszy od dnia 26 stycznia 2005 roku. JeÊli dzieƒ
wyliczenia wartoÊci jednostki przypada w dzieƒ wolny od pracy w rozumieniu Francuskiego Kodeksu pracy lub w dzieƒ
zamkni´cia Gie∏d krajów strefy euro, wartoÊç ta wyliczana jest w kolejny dzieƒ roboczy.

WartoÊç jednostki b´dzie wyjàtkowo wyliczona w dniach: 5 stycznia 2005, 19 stycznia 2005, 24 stycznia 2005 oraz 23 stycz-
nia 2020 roku.

MIEJSCE I SPOSÓB PUBLIKACJI LUB PRZEKAZANIA INFORMACJI O WARTOÂCI JEDNOSTKI
W siedzibie LYXOR INTERNATIONAL ASSETS MANAGEMENT, 17, cours Valmy, 92 800 Puteaux - FRANCJA

Rozpowszechnianie niniejszej wersji skróconego prospektu, oferty lub zakupu jednostek Funduszu mogà w niektórych krajach
byç traktowane restrykcyjnie. Niniejsza skrócona wersja prospektu nie stanowi ani oferty ani propozycji handlowej, podejmo-
wanej z czyjejkolwiek inicjatywy, w ka˝dym kraju, w którym niniejsza oferta lub propozycja handlowa by∏yby nielegalne lub te˝
w kraju, w którym osoba przedstawiajàca t´ ofert´ lub propozycj´ handlowà nie spe∏nia∏aby wymaganych ku temu warunków
lub te˝ w odniesieniu do ka˝dej osoby w odniesieniu do której nielegalnym by∏oby formu∏owanie niniejszej oferty lub przedsta-
wianie propozycji handlowej.

Jednostki Funduszu nie by∏y i nie b´dà oferowane i sprzedawane w Stanach Zjednoczonych na rachunek lub na korzyÊç oby-
watela lub rezydenta Stanów Zjednoczonych.

Tylko osoby, o których mowa w skróconej wersji Prospektu sà upowa˝nione do przekazywania informacji o Funduszu.

Potencjalni nabywcy jednostek Funduszu powinni zasi´gnàç informacji odnoÊnie do wymagaƒ prawnych, które stosujà si´ do
dokonywanego zapisu, wymagaƒ dyktowanych przez prawo dewizowe oraz sposobu opodatkowania obowiàzujàcych w da-
nym kraju, z którego inwestor pochodzi lub w którym mieszka na sta∏e.

WALUTA JEDNOSTKI
Euro.

DATA UTWORZENIA FUNDUSZU
Urzàd Rynków Finansowych (AMF) wyda∏ zgod´ na utworzenie Funduszu w dniu 16 listopada 2004. Fundusz zosta∏ utwor-
zony w dniu 5 stycznia 2005.

POCZÑTKOWA WARTOÂå JEDNOSTKI
92.29 EUR

INFORMACJE DODATKOWE

Ostatnio opublikowane raporty roczne i okresowe zostanà przes∏ane w terminie najpóêniej jednego tygodnia na proÊb´
pisemnà zg∏oszonà przez uczestnika na adres:
LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
17, cours Valmy - F-92800 Puteaux - FRANCJA

Adres elektroniczny: contact@lyxor.com

Data publikacji prospektu: 17 listopada 2004 roku.

Strona internetowa Urz´du Rynków Finansowych (AMF) (www.amf-france.org) zawiera informacje uzupe∏niajàce odnoÊnie do
listy wymaganych prawem dokumentów oraz ca∏oÊç postanowieƒ zwiàzanych z ochronà inwestorów.

Niniejszy prospekt powinien zostaç udost´pniony inwestorowi przed dokonaniem przez niego zapisu.
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CZ¢Âå FINANSOWA

Ta cz´Êç Skróconej Wersji Prospektu zostanie uzupe∏niona po zakoƒczeniu pierwszego roku rozrachunkowego Funduszu.
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FUNDUSZ SKANDIA EURO GWARANTOWANY 2020 REGULAMIN FUNDUSZU
FUNDUSZ ZDYWERSYFIKOWANY 
PE¸NA GWARANCJA KAPITA¸U 

NA DAT¢ ZAPADALNOÂCI
ZGODNY Z NORMAMI EUROPEJSKIMI

ROZDZIA¸  1
AKTYWA I JEDNOSTKI 

Artyku∏ 1 - Jednostki 

Prawa wspó∏w∏asnoÊci wyra˝one sà w jednostkach, z których ka˝da reprezentuje jednakowà cz´Êç aktywów Funduszu. Ka˝dy
z uczestników Funduszu dysponuje prawem wspó∏w∏asnoÊci do aktywów Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych
jednostek.

Czas trwania Funduszu rozpoczyna si´ z dniem udzielenia zezwolenia przez Urzàd Rynków Finansowych (AMF) i koƒczy si´
po 15 dniach roboczych w Pary˝u nast´pujàcych po dniu 23 stycznia 2020 roku (w∏àcznie), za wyjàtkiem przypadku
wczeÊniejszego rozwiàzania Funduszu lub przed∏u˝enia jego czasu trwania okreÊlonych w niniejszym regulaminie.

Fundusz rezerwuje sobie mo˝liwoÊç ∏àczenia lub podzia∏u jednostek.

Jednostki mogà podlegaç podzia∏owi, zgodnie z decyzjà zarzàdu podmiotu zarzàdzajàcego, na cz´Êci setne.

Postanowienia niniejszego regulaminu regulujàce nabycie i odkupywanie jednostek stosuje si´ tak˝e do cz´Êci u∏amkowych
jednostek, których wartoÊç b´dzie zawsze proporcjonalna do wartoÊci reprezentowanej przez nie jednostki. Wszystkie po-
zosta∏e postanowienia regulaminu odnoszàce si´ do jednostek stosujà si´ tak˝e do ich cz´Êci u∏amkowych, bez koniecznoÊci
ka˝dorazowego precyzowania tego faktu, o ile nie postanowiono inaczej.

Zarzàd podmiotu zarzàdzajàcego mo˝e podjàç decyzj´ o podziale jednostek poprzez utworzenie nowych jednostek, które
zostanà przyznane uczestnikom w zamian za jednostki przez nich dotychczas posiadane.

Artyku∏ 2 - Minimalna wysokoÊç aktywów

Nie mo˝na dokonywaç odkupienia jednostek, jeÊli wartoÊç aktywów Funduszu wyniesie mniej ni˝ 300 000 euro. W takim przy-
padku, za wyjàtkiem sytuacji, kiedy wartoÊç aktywów wzroÊnie w mi´dzyczasie powy˝ej tej kwoty, podmiot zarzàdzajàcy 
w ciàgu trzydziestu dni podejmie niezb´dne kroki w celu po∏àczenia lub rozwiàzania Funduszu.

Artyku∏ 3 - Nabycie i odkupienie jednostek

Nabycie jednostek mo˝e odbyç si´ w ka˝dej chwili, zgodnie ze zleceniem uczestników, na bazie wartoÊci jednostki
powi´kszonej w razie potrzeby o prowizj´ subskrypcyjnà.

Nabycie i odkupywanie jednostek przeprowadzane sà na warunkach i zgodnie z zasadami okreÊlonymi w skróconej wersji
prospektu oraz w informacji szczegó∏owej pe∏nej wersji prospektu.

Jednostki funduszu inwestycyjnego (fonds communs de placement) mogà ubiegaç si´ o dopuszczenie do notowaƒ, zgodnie
z obowiàzujàcym prawem.

Zapisy muszà byç ca∏kowicie pokryte w dniu obliczania wartoÊci jednostki. Jednostki mogà byç op∏acone gotówkà i/lub
wk∏adami w papierach wartoÊciowych. Podmiot zarzàdzajàcy ma prawo odmówiç przyj´cia zaproponowanych papierów
wartoÊciowych i dysponuje terminem siedmiu dni poczàwszy od daty ich z∏o˝enia na zakomunikowanie swej decyzji. W przy-
padku akceptacji, zdeponowane papiery wyceniane sà zgodnie z postanowieniami artyku∏u 4, zaÊ zapisu dokonuje si´ na
bazie pierwszej wartoÊci jednostki ustalonej po akceptacji przedmiotowych papierów.

Odkupienia jednostek realizowane sà wy∏àcznie w gotówce, za wyjàtkiem przypadku likwidacji Funduszu, gdy uczestnicy
wyrazili zgod´ na zwrot w papierach wartoÊciowych. Odkupienia realizowane sà przez depozytariusza w maksymalnym ter-
minie pi´ciu dni od daty wyceny jednostki. Jednak˝e, jeÊli w wyjàtkowej sytuacji odkupienie jednostek wymaga uprzedniej
realizacji aktywów wchodzàcych w sk∏ad Funduszu, termin ten mo˝e ulec przed∏u˝eniu, lecz nie mo˝e byç d∏u˝szy ni˝ 30 dni.

Za wyjàtkiem dziedziczenia lub darowizny za ˝ycia, odstàpienie lub transfer jednostek realizowany pomi´dzy uczestnikami lub
pomi´dzy uczestnikami a osobami trzecimi, uto˝samiany jest z operacjà odkupienia, po której nast´puje nabycie jednostek.
W przypadku udzia∏u osoby trzeciej, wartoÊç odstàpienia lub transferu w razie potrzeby musi zostaç uzupe∏niona przez
beneficjenta o odpowiednià kwot´ w celu osiàgni´cia co najmniej minimalnej kwoty zapisu wymaganej zapisami skróconej 
i pe∏nej wersji prospektu informacyjnego.

Stosujàc zapisy artyku∏u L. 214-30 kodeksu monetarnego i finansowego (Code monetaire et financier), odkupienie przez
Fundusz jednostek w∏asnych oraz emisja nowych jednostek, mogà zostaç tymczasowo zawieszone przez podmiot zarzàdza-
jàcy, jeÊli zasz∏y wyjàtkowe okolicznoÊci lub wymaga tego interes uczestników, zgodnie z zapisami w pe∏nej wersji prospektu.

W przypadku gdy wartoÊç aktywów netto Funduszu jest ni˝sza od kwoty wymaganej przez prawo, nie mo˝na dokonywaç
odkupienia jednostek.
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Artyku∏ 4 - Wyliczanie wartoÊci jednostki

Wyliczenia wartoÊci jednostki dokonuje si´ zgodnie z regu∏ami wyceny zawartymi w informacji szczegó∏owej pe∏nej wersji
prospektu.

Wk∏ady rzeczowe mogà zawieraç jedynie walory, papiery lub kontrakty dopuszczalne jako aktywa Funduszu; sà one wyceniane
zgodnie z zasadami wyceny stosowanymi do obliczania wartoÊci jednostki.

ROZDZIA¸ 2
FUNKCJONOWANIE FUNDUSZU

Artyku∏ 5 - Podmiot zarzàdzajàcy

Zarzàdzanie Funduszem zapewnia podmiot zarzàdzajàcy zgodnie z wybranym dla Funduszu profilem.

Podmiot zarzàdzajàcy dzia∏a w ka˝dej sytuacji w imieniu uczestników i jest jedynym uprawnionym do wykonywania prawa
g∏osu z papierów wchodzàcych w sk∏ad Funduszu.

Artyku∏ 5 bis - Zasady dzia∏ania

Instrumenty i depozyty, które mogà wchodziç w sk∏ad aktywów Funduszu, jak równie˝ zasady lokowania zosta∏y opisane 
w informacji szczegó∏owej pe∏nej wersji prospektu.

Artyku∏ 6 - Depozytariusz

Depozytariusz zapewnia przechowywanie aktywów wchodzàcych w sk∏ad Funduszu, rozlicza zlecenia podmiotu zarzàdzajà-
cego odnoÊnie do zakupu i sprzeda˝y papierów wartoÊciowych, jak równie˝ prawa podmiotu zarzàdzajàcego wynikajàce 
z papierów wartoÊciowych wchodzàcych w sk∏ad portfela Funduszu. Depozytariusz obs∏uguje tak˝e wszystkie wp∏aty i wyp∏aty
Êrodków.

Do obowiàzków Depozytariusza nale˝y upewnienie si´, ˝e decyzje podmiotu zarzàdzajàcego sà zgodne z obowiàzujàcym
prawem. W przeciwnym wypadku Depozytariusz powinien podjàç Êrodki zachowawcze, które uzna za stosowne. W przypadku
sporu z podmiotem zarzàdzajàcym, Depozytariusz informuje o tym fakcie Urzàd Rynków Finansowych (AMF).

Artyku∏ 7 - Bieg∏y rewident

Bieg∏y rewident zostaje powo∏any przez Zarzàd na okres 6 lat obrotowych, po otrzymaniu zgody Urz´du Rynków Finansowych
(AMF).

Bieg∏y rewident dokonuje przewidzianych prawem audytów i kontroli, jak równie˝ zaÊwiadcza, jeÊli zajdzie taka potrzeba, 
o prawdziwoÊci i prawid∏owoÊci operacji rachunkowych oraz informacji ksi´gowych zawartych w sprawozdaniu zarzàdczym.

Mandat bieg∏ego rewidenta mo˝e zostaç odnowiony.

Bieg∏y rewident informuje Urzàd Rynków Finansowych (AMF), jak równie˝ podmiot zarzàdzajàcy, o nieprawid∏owoÊciach 
i nieÊcis∏oÊciach wykrytych w trakcie wype∏niania swego mandatu.

Wyceny aktywów oraz okreÊlenia parytetów wymiany w operacjach przekszta∏cania, ∏àczenia lub dzielenia dokonuje si´ pod
nadzorem bieg∏ego rewidenta.

Bieg∏y rewident wycenia wk∏ady rzeczowe i sporzàdza raport odnoÊnie do ich wartoÊci i wynagrodzenia.

Bieg∏y rewident zaÊwiadcza o prawid∏owoÊci sk∏adu aktywów i innych elementów przed ich opublikowaniem.

Wynagrodzenie bieg∏ego rewidenta ustalane jest za obopólnà zgodà przez zarzàd podmiotu zarzàdzajàcego na podstawie
planu prac, zawierajàcego wyszczególnienie przewidywanych dzia∏aƒ i kontroli.

W przypadku likwidacji, bieg∏y rewident wycenia wartoÊç aktywów i sporzàdza sprawozdanie odnoÊnie do warunków likwidacji.

Bieg∏y rewident poÊwiadcza warunki przydzia∏u zaliczek.

Artyku∏ 8 - RachunkowoÊç i sprawozdanie zarzàdcze

Na koniec ka˝dego okresu sprawozdawczego, podmiot zarzàdzajàcy sporzàdza dokumentacj´ podsumowujàcà oraz spra-
wozdanie z zarzàdzania Funduszem w zakoƒczonym okresie sprawozdawczym.

PoÊwiadczony przez depozytariusza wykaz aktywów oraz wymieniona powy˝ej dokumentacja zostajà sprawdzone przez
bieg∏ego rewidenta.

Podmiot zarzàdzajàcy udost´pnia powy˝szà dokumentacj´ uczestnikom Funduszu po up∏ywie 4 miesi´cy od daty zamkni´cia
okresu sprawozdawczego oraz informuje uczestników Funduszu o przys∏ugujàcych im dochodach: dokumenty te zostajà
przekazane uczestnikom Funduszu bàdê to drogà pocztowà na ich wyraêne ˝yczenie bàdê te˝ zostajà pozostawione do wglà-
du w siedzibie podmiotu zarzàdzajàcego lub w siedzibie depozytariusza.
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ROZDZIA¸ 3
ZASADY PODZIA¸U WYNIKU FINANSOWEGO

Artyku∏ 9

Wynik netto okresu sprawozdawczego jest równy kwocie odsetek, przychodów okresowych, przychodów z tytu∏u dywidend,
premii i nagród, przychodów z tytu∏u uczestnictwa w organach nadzorczych spó∏ek oraz wszelkich innych przychodów 
z walorów wchodzàcych w sk∏ad portfela Funduszu powi´kszonej o kwot´ Êrodków dost´pnych na dany moment i pomniej-
szonej o koszty zarzàdzania i koszty obs∏ugi zad∏u˝enia.

Kwota do podzia∏u jest równa wynikowi netto okresu sprawozdawczego powi´kszonego o zyski zatrzymane oraz
powi´kszonego lub zmniejszonego o saldo korekt b∏´dów podstawowych danego okresu.

Kwoty do podzia∏u wchodzà w ca∏oÊci w sk∏ad kapita∏ów, za wyjàtkiem kwot podlegajàcych obowiàzkowemu podzia∏owi zgodnie
z zasadami prawa.

ROZDZIA¸ 4
¸ÑCZENIE - PODZIA¸ - ROZWIÑZANIE - LIKWIDACJA

Artyku∏ 10 - ¸àczenie - Podzia∏

Podmiot zarzàdzajàcy mo˝e wnieÊç aportem, w ca∏oÊci lub w cz´Êci, aktywa wchodzàce w sk∏ad Funduszu do innej
zarzàdzanej przez siebie instytucji wspólnego inwestowania (UCITS), lub te˝ podzieliç Fundusz na dwa lub wi´cej zarzàdzane
przez siebie fundusze inwestycyjne.

Wskazane powy˝ej operacje ∏àczenia lub podzia∏u mogà byç realizowane nie wczeÊniej ni˝ miesiàc po poinformowaniu o tym
zamiarze uczestników Funduszu. Operacje te powodujà koniecznoÊç wystawienia nowego zaÊwiadczenia okreÊlajàcego
liczb´ jednostek w posiadaniu ka˝dego uczestnika.

Artyku∏ 11 - Rozwiàzanie - Przed∏u˝enie

- JeÊli w ciàgu trzydziestu dni wartoÊç aktywów Funduszu pozostaje ni˝sza ni˝ wartoÊç wskazana w Artykule 2 powy˝ej, pod-
miot zarzàdzajàcy informuje o tym fakcie Urzàd Rynków Finansowych (AMF) i przyst´puje, za wyjàtkiem operacji po∏àczenia
z innym funduszem, do rozwiàzania Funduszu.

- Podmiot zarzàdzajàcy mo˝e rozwiàzaç Fundusz z wyprzedzeniem; informuje o swej decyzji uczestników Funduszu i po-
czàwszy od tej daty zaprzestaje si´ przyjmowania zleceƒ nabywania i odkupywania jednostek.

- Podmiot zarzàdzajàcy przyst´puje tak˝e do rozwiàzania Funduszu w przypadku otrzymania zlecenia odkupienia wszystkich
jednostek, zaprzestania dzia∏alnoÊci przez depozytariusza, niewyznaczenia depozytariusza lub po up∏ywie czasu trwania
Funduszu, jeÊli nie zosta∏ on przed∏u˝ony.

Podmiot zarzàdzajàcy informuje Urzàd Rynków Finansowych (AMF) drogà pocztowà o ustalonej dacie i procedurze rozwiàzania,
po czym przekazuje Urz´dowi sprawozdanie bieg∏ego rewidenta.

Podmiot zarzàdzajàcy, w porozumieniu z depozytariuszem, mo˝e zadecydowaç o przed∏u˝eniu czasu trwania Funduszu.
Decyzja ta musi zostaç podj´ta co najmniej na 3 miesiàce przed up∏ywem przewidywanego okresu trwania Funduszu 
i przekazana do wiadomoÊci uczestnikom Funduszu oraz Urz´dowi Rynków Finansowych (AMF).

Artyku∏ 12 - Likwidacja

W przypadku rozwiàzania Funduszu, podmiot zarzàdzajàcy zobowiàzany jest do przeprowadzenia dzia∏aƒ likwidacyjnych. 
W tym wzgl´dzie podmiot zarzàdzajàcy dysponuje szerokimi uprawnieniami do up∏ynnienia aktywów, sp∏aty ewentualnych
wierzycieli oraz podzia∏u pozosta∏ych Êrodków pomi´dzy uczestników Funduszu w gotówce lub w papierach wartoÊciowych.

Bieg∏y rewident i depozytariusz wykonujà swe funkcje do zakoƒczenia operacji likwidacji.

ROZDZIA¸ 5
KWESTIE SPORNE

Artyku∏ 13 - Kompetencje - Wybór trybuna∏u

Wszystkie kwestie sporne odnoszàce si´ do Funduszu, które mogà powstaç w czasie jego czasu trwania lub w okresie jego
likwidacji pomi´dzy jego uczestnikami lub te˝ pomi´dzy uczestnikami a podmiotem zarzàdzajàcym lub depozytariuszem re-
gulowane sà przed w∏aÊciwym trybuna∏em sàdowym.
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