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2013 - mate jest piekne

W jesiennej atmosferze pozegnalismy 2013 rok,
ktory mozna krotko podsumowac jako kolejny
rok hossy. Powiew zimna, ktérego w grudniu
zabrakto za oknami, objawit si¢ z cala moca na
warszawskiej gietdzie, lecz mimo to caly rok
nalezy zaliczy¢ do udanych. Analizujac minione
12 miesiecy przez pryzmat zachowania
najwiekszych spotek notowanych na GPW -
tworzacych indeks  WIG20, hossy nie
zauwazymy (indeks WIG20 spadt w minionym
roku o 7%), jednak wiekszo$¢ pozostatych
miernikow warszawskiej gietdy zanotowata
zdecydowane wzrosty. ,Szeroki” indeks WIG
zyskat w ubiegtym roku 8%, zas w segmencie mniejszych spotek wzrosty
przekraczaty srednio 30%! Ci, ktorzy na poczatku ubiegtego roku skierowali w ten
segment rynku zauwazalng czes¢ swojego kapitatu, dzisiaj liczg solidne zyski.

Dzieki tak dobremu zachowaniu cen akcji, przecietny wynik osiagniety w grupie
polskich funduszy akcji matych i $rednich spotek siegnat w 2013 roku +31%.
W grupie funduszy akcji uniwersalnych przecietny zysk jest nizszy, ale przekracza
1% - zatem wciaz jest to wynik okoto trzykrotnie lepszy od zyskow oferowanych
przez roczne lokaty bankowe. Na niewielkim plusie rok zakonczyly rozwigzania
bezpieczne, oparte o polskie obligacje lub instrumenty rynku pienieznego (te
ostatnie wypracowaty srednio ponad 3% zysku). Przecietny, zroznicowany portfel
inwestycyjny oparty o instrumenty polskiego rynku kapitatowego zakonczyt
zatem rok na plusie.

Na zagranicznych gietdach wystapita do$¢ wyrazna polaryzacja - stopy zwrotu
rynkow rozwinietych, w szczegolnosci w USA czy Niemczech, osiggnely wysokie
poziomy, przynoszac zyski przekraczajace 20% w skali catego roku. W tym samym
czasie, rynki rozwijajace sie poruszaly sie pod dyktando obaw o skutki
ograniczenia druku pienigdza przez amerykanski bank centralny i przecietnie
zakonczyly rok strata.

Co czeka nas w 2014 roku?

Dane obrazujace kondycje gospodarki w USA oraz Niemczech ulegaja stopniowej
poprawie, wspierajac silne zachowanie rynkow akcji. Dla polskiej gospodarki
szczegolnie istotne znaczenia ma kondycja gospodarki niemieckiej, z ktérg mamy
silne powigzania. W USA nastepuje stopniowe odchodzenie od kroplowki
sztucznie podtrzymujacej hosse na rynkach kapitatowych, na rzecz zdrowych
mechanizméw rynkowych opartych o faktyczny stan coraz lepiej funkcjonujacej
gospodarki. W dalszym ciagu utrzymuje si¢ srodowisko niskich stop pro-
centowych, stanowiace korzystne otoczenie dla rozwoju i poprawy wynikow
spotek. Ponadto oczekujemy, iz do Polski zacznie ptynac szeroki strumien euro
z kolejnej unijnej rundy finansowej, zapewniajacy przediuzenie skoku
cywilizacyjnego naszego kraju, ale tez bezposrednio wspomagajacy nasza
gospodarke. W szczegolnosci ze srodkéw unijnych skorzysta¢ powinny branze
o najwiekszym udziale w wykorzystaniu $rodkéw unijnych, jak np. budowlanka,
co po lekcji odebranej w ostatnich latach zarowno przez spotki budowlane, jak
i instytucje publiczne, powinno skutkowa¢ efektywnym wzmocnieniem lokalnych
biznesow, takze tych matych, funkcjonujacych na koncu taricucha podwykonaw-
cow wielkich kontraktow.

Wspomniany niski poziom stop procentowych ogranicza mozliwosci bankéw
w oferowaniu atrakcyjnego oprocentowania depozytow. Pienigdz znuzony
oprocentowaniem lokat rzedu 3%-4% w skali roku jest i bedzie skutecznie
zachecany do akceptacji wigekszego ryzyka przez fundusze inwestycyjne,
szczegolnie te, ktore zeszty rok zakonczyly kilkudziesiecioprocentowymi zyskami.
Trend przeptywu pienigdza z bankéw do funduszy zostat wyraznie wyrysowany
w minionym roku, a w tym ma wszelkie szanse na kontynuacje, nawet pomimo
takich perturbacji, jakie przeszty przez GPW w grudniu. Wiecej pieniedzy
w ryzykownych funduszach inwestycyjnych to z kolei wieksze zakupy akcji na
GPW, czyli wspieranie wyzszych wycen.

Nie nalezy zapomina¢ o ryzykach. Koncowka ubiegtego roku na polskim rynku
akcji wypadta blado, zwlaszcza na tle rynkéw rozwinietych oraz w poréwnaniu
z grudniem w poprzednich latach. Stabos¢ naszego rynku mozna wigzac ze
wspomnianym wczesniej odwrotem kapitalu od rynkéw wschodzacych, lecz
takze z lokalnym zamieszaniem z OFE. Sklecona napredce reforma systemu
emerytalnego wymogta dostosowanie portfeli funduszy emerytalnych do nowych
warunkow funkcjonowania, lecz w przysztosci wptyw OFE na ceny akcji
notowanych na GPW nie powinien by¢ znaczacy. Reasumujac, wspomniane
czynniki ryzyka w zestawieniu z przytoczonymi wczesniej argumentami nie
powinny by¢ decydujace dla zachowania krajowego rynku akcji w biezacym roku.
Dlatego tez, pomimo grudniowych spadkéw na GPW, w ustudze Navigo oraz
w Portfelach Modelowych utrzymujemy pozytywne nastawienie do rynkéw akgji.

W 2014 roku oczekujemy mocnego zachowania rynkow akcji, cho¢ bez tak
spektakularnych zwyzek, jakie w 2013 roku wystapity w segmencie mniejszych
spotek. W $lad za tymi oczekiwaniami staramy sie modyfikowac palete
oferowanych rozwigzan tak, aby umozliwi¢ efektywne wykorzystanie
spodziewanych tendencji rynkowych. Juz w styczniu beda Panstwo mieli
mozliwos¢ skorzystania z catej gamy nowych funduszy - zachecamy do
zapoznania si¢ ze szczegotami zaktualizowanej oferty w naszych serwisach
internetowych.

Z wyrazami szacunku,
Michat Janik
Doradca Inwestycyjny Skandia Zycie TU S.A.
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Przyktadowe portfele

Ponizsze zestawienia obrazuja przyktadowy sktad portfeli, stworzonych
z uwzglednieniem réznego profilu ryzyka inwestora:
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Fundusze dostepne w aktualnej ofercie

Il w styczniu

fundusz o najnizszym poziomie ryzyka fundusz o najwyzszym poziomie ryzyka
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1, Fundusze akcji krajéw rozwijajacych sie

Fundusze akcji polskich — duzych spotek
Investor Akcji Duzych Spotek DWS3 PN -3,84% -3,84% 3,16% 3,65%
Skarbiec FIO Subfundusz Akji Skarbiec-Akcja SKAR3 PIN -7,32% -7,32% 0,56% 4,73%

Fundusze akcji polskich - matych i $rednich spotek

Aviva Investors FIO Subfundusz Aviva Investors

Matych Spétek CU1 PN -4,02% -4,02% 530% 24,44%
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akgji Matych

i $Srednich Spotek NB4 PN -2,75% -2,75% 5,70% 38,95%
UniFundusze FIO Subfundusz UniAkcje Matych

i $Srednich spotek UNK6 PN -4,13% -4,13% 5,07% 33,67%

Fundusze akcji polskich - uniwersalne

Aviva Investors FIO Subfundusz Aviva Investors Polskich Akji CU3 PN -4,93% -4,93%  3,54% 16,29%
ING Parasol FIO ING Subfundusz Akgji ING3 PN -7,08% -7,08% 1,18% 591%
Legg Mason Akgji FIO KAHA2 PIN -6,13% -6,13% 1,22% 12,90%
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akgji NB3 PN -421% -421% 3,22% 8,26%
QUERCUS Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus Agresywny QUE1 PN -4,13% -4,13%  1,86% 19,98%
Novo FIO Subfundusz Novo Akgji SEB3 PN -7,64% -7,64% -1,74% -3,34%
UniFundusze FIO Subfundusz UniKorona Akcje UNK3 PIN -6,59% -6,59% 0,10% 3,99%
Fundusze akcji — Europa — kraje rozwijajgce sie

Arka BZ WBK FIO Subfundusz Arka BZ WBK Akgji

§rodkowej i Wschodniej Europy ARKA1 PIN -9,80% -9,80% -6,32% -10,07%
ING Parasol FIO ING Subfundusz Rosja EUR ING5 PIN -181% -181% -1,94% -3,64%
BlackRock Global Funds - Emerging Europe Fund ML3 EUR -3,64% -4,85% -519% -2,90%

Fundusze akcji — Swiat — kraje rozwijajace sie

HSBC GIF Chinese Equity HSBC1 USD -426% -6,52% 0,30% 1,35%
HSBC GIF Global Emerging Markets Equity HSBC3 USD -3,02% -530% -3,47% -12,32%
HSBC GIF Indian Equity HSBC4 USD 4,23% 1,78% 15,45% -15,87%
BlackRock Global Funds - Latin American Fund ML7 USD -1,98% -4,28% -6,02% -15,93%
Noble Funds SFIO Subfundusz Noble Fund Africa NB6 PN 089% 0,89% 0,99% -15,46%
Schroder ISF Emerging Markets SCH3 USD -1,43% -3,75% -2,35% -5,19%
Templeton Emerging Markets Fund TEMP1 USD 0,60% -1,77% -1,06% -3,59%
Templeton Asian Growth Fund TEMP3 USD -1,90% -4,21% -3,55% -10,37%
Templeton BRIC Fund TEMP4 USD 041% -1,96% 0,64% -7,57%
Templeton Frontier Markets TEMP7 USD 2,18% -0,23% 1,60% 14,57%

I, Fundusze akcji krajéw rozwinietych

Fundusze akcji — Europa Zachodnia

HSBC GIF Euroland Equity Smaller Companies HSBC2 EUR 1,10% -0,17%  3,58% 24,12%
Julius Baer Multistock - Europe Small & Mid Cap Stock Fund JB2 ~ EUR  1,53% 0,25%  6,82% 36,66%
JPMorgan funds - Europe Equity Fund JPM1 EUR 1,34% 0,07% 548% 27,20%
JPMorgan Funds - Europe Dynamic Fund JPM2 EUR 1,77% 0,50% 7,45% 35,09%
Skandia European Best Ideas Fund SKAN7 EUR 0,92% -0,35% 1,96% 22,23%

Fundusze akcji — USA
BlackRock Global Funds - US Basic Value Fund
Skandia US All Cap Value Fund

Fundusze akcji — Swiat rozwiniety

ML2 USD 1,09% -1,28%
SKAN5 USD 0,52% -1,84%

573% 33,25%
4,99% 23,61%

BlackRock Global Funds - Global Opportunities Fund ML1 USD 3,77% 1,33% 517% 25,95%
BlackRock Global Funds - Japan Small & MidCap

Opportunities Fund ML4  USD -0,41% -2,75% -6,56% 26,38%
Schroder ISFlapanese Equity SCH4 USD 0,53% -1,84% -1,17% 19,55%
Skandia Pacific Equity Fund SKAN4 USD -1,91% -4,22% -4,50% -6,19%
Templeton Growth (Euro) Fund TEMP2 EUR -0,07% -1,32% 3,18% 27,62%

lll, Fundusze mieszane
Fundusze aktywnej alokacji / absolutnej stopy zwrotu

BPH SFIO Total Profit PIN  0,66% 0,66% 3,77% -2,23%
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Global Return PIN  0,57% 057% 4,09% -0,78%
Novo FIO Subfundusz Novo Aktywnej Alokacji PLN -8,09% -8,09% -1,44% -10,18%

IV, Fundusze indeksowe
QUERCUS Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus lev

QUE2 PIN -15,05% -15,05%  0,83% -15,01%

QUERCUS Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus short QUE3 PIN 7,88% 7,88% -2,08% 1,32%
V, Fundusze alternatywne

JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market

Neutral Fund JPM3 USD 1,62% -0,77% -1,58% -3,98%
Superfund Trend BIS Powiazany FIO SF1  PIN 3,72% 3,72% 6,68% 14,80%

VI, Fundusze rynku pienieznego
Fundusze polskiego rynku pienieznego - skarbowe

ING Parasol FIO Subfundusz Gotéwkowy ING4 PN 0,22%
Fundusze polskiego rynku pienieznego - korporacyjne i pozostate

0,22% 0,67% 2,27%

Legg Mason Pienigzny FIO KAHA4 PIN 021% 021% 0,64% 2,61%
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Pienigzny PIO6 PN 0,16% 0,16% 045% 2,77%
Skarbiec FIO Subfundusz Pienigzny Skarbiec-Kasa SKAR4 PIN 0,16% 0,16% 0,57% 2,66%
UniFundusze FIO Subfundusz UniKorona Pieniezny UNK4 PIN 037% 037% 1,03% 4,55%
UniFundusze SFIO Subfundusz UniWIBID PIN  0,32% 0,32% 0,98% 5,01%

VII, Fundusze obligacji

Fundusze obligacji polskich skarbowe

Aviva Investors FIO Subfundusz Aviva Investors Obligacji Ccuz PN 083% 083% 121% 0,18%
ING Parasol FIO Subfundusz Obligacji ING2 PIN 087% 087% 140% 0,80%
Legg Mason Obligacji FIO KAHA3 PIN 1% 1% 1,47% -1,08%
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Skarbowy NB2 PN 0,18% 0,18% 051% 1,72%
Novo FIO Subfundusz Novo Papieréw Dtuznych NOVO5 PIN -0,30% -0,30% -0,11% -0,05%
Skarbiec FIO Subfundusz Instrumentéw Diuznych

Skarbiec-Obligacja SKAR2 PIN 0,83% 083% 1,06% 0,34%

Fundusze obligacji polskich - korporacyjne i pozostate

Arka BZ WBK FIO Subfundusz Arka BZ WBK

Obligacji Skarbowych ARKA2 PIN 0,77% 0,77% 1,61% 0,98%
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Obligagji Plus PIO2 PIN 0,34% 034% 0,57% 0,04%
Novo FIO Subfundusz Novo Obligacji Przedsiebiorstw SEB2 PIN -0,44% -0,44% -0,04% 1,08%
UniFundusze FIO Subfundusz UniKorona Obligacje UNK2 PIN 0,73% 0,73% 1,15% 0,09%

Fundusze obligacji europejskich

Templeton European Total Return Fund EUR 0,15% -1,10% 0,12% 4,41%
Julius Baer Multibond - Dollar Bond Fund UsD -0,85% -3,18% -3,47% -6,28%
Skandia Total Return USD Bond Fund UsD -0,82% -3,15% -3,11% -4,67%

Fundusze obligacji — Swiat rozwijajacy sie

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute Return PIN 051% 051% 0,32% 1,10%
Skandia Emerging Market Debt Fund UsD 0,29% -2,07% -4,05% -11,96%
UniFundusze FIO Subfundusz UniObligacje: Nowa Europa PIN -2,32% -2,32% -1,84% -4,50%

Globalne fundusze obligacji

Templeton Global Total Return Fund PIN 1,17% 1,17% 3,51% 6,25%
VIII, Fundusze - metale szlachetne

Investor Parasol Subfundusz Investor Gold Otwarty DWS5 PN -4,76% -4,76% -11,36% -34,65%
BlackRock Global Funds - World Gold Fund ML5 USD -3,51% -5,78% -14,53% -49,68%
IX, Fundusze surowcowe

BPH FIO Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw BPH6 PN 0,90% 0,90% 0,36% -3%
BlackRock Global Funds - World Mining Fund ML6 USD 1,74% -0,65% -3,62% -26,10%
Skandia Alternative Investments Fund SKANG6 USD -0,06% -2,42% -3,06% -2,20%
X, Fundusze nieruchomoéci

Schroder ISF Global Property Securities SCH2 EUR -0,61% -1,86% -1,99% 1,20%

Xl, Pozycje inwestycyjne o zwiekszonym bezpieczenstwie

Portfele o zwigkszonym bezpieczenstwie

Skandia Comfort SCM1 PN 054% 0,54% 0,95% 0,96%

Fundusze gwarantowane

Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2021 SEG2021EUR -1,35% -2,49% -1,10% -0,74%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2022 SEG2022EUR -1,44% -2,58% -1,02% -1,12%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2023 SEG2023EUR -1,74% -2,88% -122% -2,17%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2024 SEG2024EUR -1,94% -3,07% -1,28% -2,84%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2025 SEG2025EUR -2,07% -3,20% -1,24% -3,05%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2026 SEG2026EUR -2,23% -3,36% -1,24% -3,35%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2027 SEG2027EUR -2,44% -3,56% -1,32% -3,36%
Fundusz Skandia Euro Gwarantowany 2028 SEG2028EUR -2,63% -3,75% -1,48% b,d%
XlI, Portfele modelowe

Portfel Modelowy Zréwnowazony PIN -3,10% -3,10% 2,03% 8,74%
Portfel Modelowy Stabilnego Wzrostu PMI2 PIN -1,41% -1,41% 1,74% 6,03%
Portfel Modelowy Akcyjny PM3 PN -564% -564% 1,15% 8,39%
Portfel Modelowy Aktywnej Alokacji PM4 PN -352% -3,52% 2,13% 8,72%
Xlil, Zmiany kurséw walut

EUR/PLN -1,25%

USD/PLN -2,35%

XIV, Zmiany indekséw GPW

WIG -6,30%

WIG20 -7,10%

Zastrzezenia prawne:

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Skandia Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (Skandia)
zgodhnie ze stanem na dzien 31.12.2013 r. i jest przeznaczony wytacznie dla pracownikow Skandii, Agentow
Ubezpieczeniowych wykonujacych czynnosci agencyjne na rzecz Skandii oraz Klientow Skandii.
Publikowanie w jakiejkolwiek formie oraz udostepnianie niniejszego opracowania w czesci lub catosci innym
osobom lub podmiotom wymaga zgody ze strony Towarzystwa. Materiat zostat przygotowany na podstawie
informacji publicznie dostepnych i zrodet uznanych przez Towarzystwo za wiarygodne, ale Towarzystwo nie
gwarantuje i nie moze zapewni¢ o ich doktadnosci, kompletnosci i wiarygodnosci. Niniejszy dokument ma
charakter wyfacznie informacyjny i nie stanowi wystarczajacej podstawy do podijecia jakiejkolwiek decyzji
inwestycyjnej. Towarzystwo rekomenduje zapoznanie si¢ ze szczegotowymi zasadami zawarcia i wykonywania
poszczegolnych umow ubezpieczenia oferowanych przez Towarzystwo, okreslonymi w odpowiednich
Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia oraz w innych dokumentach zwigzanych z umowa ubezpieczenia,
w tym z opisem ryzyk zwigzanych z inwestowaniem srodkéw oraz wysokosciami optat pobieranych przez
Towarzystwo. Wyniki inwestycyjne uzaleznione sa od sytuacji na rynkach finansowych i sktonnosci do
podejmowania ryzyka. Ubezpieczajacy musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych
srodkow, zwlaszcza w przypadku inwestowania srodkow w instrumenty o wysokim poziomie ryzyka. Niniejsze
opracowanie nie ma charakteru rekomendacji dotyczacej instrumentow finansowych w rozumieniu zapisow
Rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowiacych re-
komendacje dotyczace instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow. Wszystkie prezentowane
opinie sa opiniami wiasnymi Towarzystwa. Pomimo dotoZenia nalezytej starannosci przy sporzadzaniu
niniejszego dokumentu Towarzystwo nie moze zapewnic, ze prezentowane opinie okaz3 sie trafne, a sytuacja
na rynku nie ulegnie zmianie, w szczegolnosci w stosunku do okreslonych instrumentow finansowych. Opinie
Towarzystwa moga sie zmienia¢ bez obowigzku kazdorazowego informowania o tym fakcie. Towarzystwo,
jego pracownicy, cztonkowie wladz ani podmioty dominujace i stowarzyszone z Towarzystwem nie ponosza
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania podjete na podstawie niniejszego dokumentu,
w szczegolnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego komentarza ani za szkody poniesione
w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Aktualne informacje dotyczace oferty Skandii dostepne sa na stronie internetowej www.skandia.pl

* Zrédfo: Analizy OnLine, TFI, Skandia. Prezentowana klasyfikacja funduszy do poszczegolnych klas aktywow
oraz ryzyka jest jedynie pomocnicza i zostata dokonana w oparciu o subiektywne kryteria zastosowane przez

Skandia Zycie TU SA.



